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Vorwort 

X)aS  (Erfcbeinen  biefeS  3Berf<benS  fällt  in  eine  <3*^  wo  unfer 
Volf  im  Kampfe  fte^t  mit  geinben  linfs  unb  rechte,  mit 
geinben,  bie  aus  OTeib  unb  (Eiferfucbt  uns  bie  burcb  unauf- 
baltfame  Arbeit  unb  unermüblicbeS  Düngen  erworbenen  5^(b<e 
entreißen  wollen.  @d?wer  war  es  uns  gefallen,  jum  lebten 
Mittel  ber  Volfsoerteibigung,  jum  Kriege,  ju  fcbreiten.  $)o<b 
als  im  Offen  ber  geinb  bereits  in  unfer  £anb  einbrang,  ba  gab 
es  feine  3öabl.  5Öie  ein  Sauber  fällten  bie  3Borte  unferes 
ßaifers  burd?  bie  £anbe 

„£)ur<b  Dfo t unb  Zct  jum  @ieg!" 

Unb  wir  alle,  ohne  Unterfdjieb  unb  ohne  Ausnahme,  waren 
bereit,  @ut  unb  Vlut  in  ben  Dienft  bes  VaterlanbeS  ju  ffellen. 
5ßir  wufjten,  ein  .ftrieg  fojfe  Opfer.  Von  unferen  (Eltern  unb 
©rofjeltern  b^ben  wir  es  gehört,  in  Vüdjern  b^en  wir  es 
gelefen,  unb  an  uns  felbff  erfahren  wir  es  nun  alle. 

(Es  mag  uns  juweilen  erfcbeinen,  als  feien  ber  Opfer  juoiele, 
als  würben  wir  feinen  ber  ins  gelb  gezogenen  wieberfe^en. 
&o<b  machen  wir  uns  bie  9ttübe,  bie  @tatiffif  nadjjufcblagen, 
fo  ergibt  jtcb,  bafi  bie  2ln$abl  ber  auf  ben  @<bla<btfelbern  Ver- 
bliebenen hoch  nur  einen  oerbältnismäfig  fleinen  ^rojentfaS 
ron  ber  ©efamtjabl  ber  fämpfenben  9ttannf<baft  ausmacbt. 


(Sine  äfmlid)e  3*9$aftt9?ctt  mft9  unö  ^fallen,  wenn  wir  an 
bie  Opfer  benfen,  bie  nnferer  £3olfßwirtfd)aft,  nnferem  Jpanbel, 
nnb  nnferer  <Prioatwirtfd)aft  bnreb  einen  ^rieg  auferlegt 
werben.  Jpier  ifl  eß  bie  Aufgabe  beß  oorliegenben  Jpeftdjcnß, 
nnbegrünbete  05eforgniffe  $n  befeitigen  unb  in  möglidjfl  furjer 
nnb  iiberficbtlicber  gorrn  manche  grage  über  ben  (Einfluß  ben  ber 
^rieg  anf  bie  oerfdjiebenen  Kapitalanlagen  anßübt  refp.  auß* 
üben  fann,  jn  beantworten. 

2Dlöge  bieß  2Öerf  bajn  beitragen,  baß  Vertrauen  anf  nnferen 
Kapital*  nnb  2lnlage*9ttarft  na<b  9flöglid)feit  jn  ftärfen.  2)enn 
and)  biefeß  Söertranen  ifl  erforberlid),  nm  nnferen  geinben  bie 
@püje  jn  bieten! 

Hamburg,  3annar  1915. 


Einleitung 

i. 

(Arbeit  — OSoUswermögen  - Kapitalanlagen) 

(£s  gibt  gcn>ifTe  galtoren,  benen  wir  EXttenfchen,  troh  unferer 
erhabenen  ©tellung  als  Krone  ber  ©chöpfung,  untertan  jtnb. 
Ohne  Sweifel  iS  bie  Arbeit  einer  biefer  gaftoren.  £affen 
wir  bie  Millionär*  unb  Nentnerfrage  einstweilen  bahingeSellt 
fein  — oon  bem  ©eScbtöpunft  übrigens,  bafj  bie  Arbeit  ein 
Kräfteaufwanb  iS,  mub  auch  bas  ©uchen  nach  SerSreuung  unb 
Unterhaltung  unb  ganj  entfliehen  bas  (EouponS*2(bfchneiben  (!) 
als  Arbeit  betrautet  »erben  — ^ebenfalls  fehen  wir  auf  ©chritt 
unb  $ritt,  wie  b*  mit  eiferner  Jpanb  bie  9flenf<hh*i*  regiert, 
©ie  iS  es  aber,  bie  troh  einer  gewiften  Unbeliebtheit,  bie  ihr 
entgegengebradjt  wirb,  uns  eine  fchähenSwerte  greunbin  iS; 
benn  fte  trägt  grüchte,  bringt  d£f)n  Mb  Serbiens  unb  erhält 
unfer  £eben.  2Öir  fyaUn  uns  mit  ihren  fruchten  im  folgenben 
etwas  näher  ju  befaffen. 

3n  ber  einfachSen  gorrn  beSeht  bie  Arbeit  lebiglich  im  ©rwerb 
oon  Nahrungsmitteln,  fo  wie  bie  Natur  fte  bietet,  &ur  03 e* 
friebigung  won  junger  unb  £)urS.  3n  einer  entwicfelteren 
gorm  trachtet  S*  «ach  «in«r  möglühb  groben  Anhäufung  won 
£ebenSmitteln,  ©ütern,  furj  nach  03  e f i h-  'Sicfe  ^Ph^fe  iS 
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bereit*  binreichenb,  um  uns  in  unferen  ^Betrachtungen  weitem 
jufü^ren. 

2ßir  finben  alfo,  mie  ber  9flann  auf  bem  Lanbe,  fagen  mir 
ber  QBauer,  t>on  borgen  bis  Abenb  arbeitet,  um  1.  ft<h  unb  ben 
deinen  bie  nötigen  Lebensmittel  $u  terfchaffen,  2.  möglich^  tiel 
als  9*lefertefonbS,  als  (Erfparnis  aufjubäufen.  £>ieS  (ErfparniS 
ift  nun  wie  mir  im  folgenben  meiterfeben  merben,  bie  QBaftS 
unfereS  gütigen  3ÖirtfcbaftSlebenS.  2öir  finben  junächft  mie  bie 
93ebürfniffe  bes  Sflenfchen  vielfältiger  mürben,  refp.  feine  QBe* 
ftrebungen  ft<h  mehrten.  £>a  ^alf  bann  bie  Arbeitsteilung  aus, 
b.  b-  QBefcbränfung  auf  eine  mögliche  einfeitige  Ar* 
beitsleifhmg.  £>ieS  bringt  uns  jur  ^ätigfeit  beS  JpanbmerferS, 
@chmiebs,  QBätferS,  @chuflers  ufm.,  fur$  ju  ben  terfchiebenen 
berufen.  &er  SBauer  ifl  nunmehr  im  @tanbe,  feine  (Erfparniffe 
ober  CKefertefonbS  gegen  bie  ^Probutfte  bes  Jpanbmerfers  ein* 
jutaufchen,  ber  mieberum  frob  ift,  bagegen  Lebensmittel  ju 
erbalten. 

£)er  Lauf  ber  3eit  unb  bie  menfchlicbe  Neigung  jur  herein* 
fachtmg  unb  jum  3ortf(britt  fcbnf  fyvc  halb  einen  allgemeinen 
^Öertmeffer,  ein  SablungSmittel:  bas  @elb. 

£>ie  £3or$üge  biefeS  leu(bteten  benn  auch  gar  ju  halb  ein. 
Sine  gemiffe  3*i*  lang  betrachtete  man  bas  ®elb  nun  noch  als 
loten  ©egeitflanb,  b.  b-  man  fcbarrte  es  in  bie  (Erbe  ober  ter* 
mabrte  es  in  ferneren  eifernen  Gruben  unb  bergleicben,  bo<b 
fcabei  blieb  es  nicht.  Sftan  neigte  balb  baju,  bas  $Befen  bes 
©elteS  bebeutenb  ju  b*k*»,  man  mollte  es  nicht  mehr  als  totes 
Kapital  liegen  laffen,  nein,  mie  fein  QBeftber  follte  es  menfchlich 
merben  unb  — arbeiten.  Jperaus  mußte  es  aus  ber  (Erbe,  aus 
ber  $rube  unb  hinaus  in  bie  3Öelt,  Sinfen  bringen,  burch  ftch 
felbfl  Serbien#  fchaffen,  (ich  felbfl  termebren. 
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JjMerju  bot  ft<h  halb  genügenb  ©elegenheit.  ®ab  es  hoch  hier 
unb  ba  immer  £eute,  bie  einerfeits  bie  nötige  SÖcrtrauenS- 
mürbigfeit  befaßen,  anbrerfeits  aus  irgenb  einem  ©runbe  ober 
$u  irgenb  einem  fei  es  j.  35.  jurn  Anlauf  eines  be- 

stimmten Terrains,  eines  JpaufeS,  einer  £anbftelte  ober  bergt. 
®elb  benötigten  nnb  nnr  ju  froh  mären,  einem  eot.  ©elbgeber 
auf  bas  entliehene  Kapital,  bas  felbftoerftänblich  an  einem  be- 
stimmten ober  unbestimmten  Termin  jnrücfjujahlen  mar,  eine 
angemeffene  Vergütung,  fogenannte  Sinfen,  ju  jahlen. 

(£s  taffen  (ich  atfo  nunmehr  bie  fotgenben  beiben  (£igen- 
f (haften  bes  ©elbes  fefttegen: 

1.  ^aufchmert  ober  j^auffraft, 

2.  2lrbeits-,  £eih*,  ober  2(nlagemert. 

§ür  beibe  fanb  bie  mit  ber  3df  fortfdjreitenbe  (£ntmicflung 
beS  2öirtfchaftSlebenS  mehr  unb  mehr  33ermenbung.  3Bir  ge- 
langen hier  bis  in  bie  Seit  bes  neunjehnten  3fthfh«wberts. 
3Bährenb  ftch  nämlich  bis  bahin  bie  (Ermerbtätigleit  in  £>eutfch- 
lanb  faft  ausfchliefjlich  auf  bie  £anbmirtf<haft  unb  bas  Jpanbmerf 
befchrärnft  h^te,1)  tritt  mit  beginn  beS  vorigen  3fthrhunberts 
hier  ein  gemaltiger  Umfchmung  ein. 

9 oergl.  ^ßrof.  Dr.  fiubwig  ^ofjle  „Die  ©ntwidlung  bes  heutigen 
SBirtjchaftsIebens  im  19.  3ab*hunbert“ : SBenn  au<h  $anbwert  nnb 
$ausinbuftrie  bte  tppifchen  gewerblichen  SBetriebsformen  bes  beutfchen 
2Btrtf<haftsIebens  oor  100  3°hren  waren,  fo  h®t  es  bo(h  längft  f<hon 
oor  bem  19.  3ahrhunbert  oereinselte,  jentralifierte  ©rofobetriebe,  SJta- 
nufafturen  unb  ftabrifen,  im  bcutfd^en  ©ewerbewefen  gegeben.  . . Diefe 
oereinäelten  ©rofebetriebe  oermocbten  aber  an  ber  ausgesprochenen  flein- 
gewerblichen Struftur,  toel(he  bas  ©ewerbewefen  ber  bamaligen  3eit 
3eigt,  nichts  ju  änbern.  Sie  trugen  immer  etwas  ©^eptionelles  an  [ich, 
|ie  fielen  aus  bem  Nahmen  ber  ©eroerbeoerfaffung  jener  3eit  heraus- 
2Bie  fie  außerhalb  bes  3unftwefens  blieben,  in  bem  Sie  auf  ©runb  be- 
fonberer  Staatlicher  ^rioilegien  errietet  würben,  So  mußten  Sie  auch  bie 
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D)te  großartigen  (Erfinbungen  fd?affen  hier  eine  völlig  neue 
^Soclt.  £>ie  Umgeftaltung  be$  £krfehr$tvefenO,  ber  T3au  ber 
(Eifenbahtten,  bie  Umgeftaltung,  welche  bie  ©4>iffa^>rt  burch  bie 
D)ampflraft  erfährt,  ermöglichen  jeßt  einen  Auetaufch  ber  ©e* 
werböerjeugnijTe  aller  Art  in  ungeahnter  3Beife.  Tin  @telle  be* 
Kleinbetriebes  im  Jpanbtverf  tritt  mehr  unb  mehr  ber  ©roß* 
betrieb;  ifl  hoch  bas  Abfaßgebiet  nicht  mehr  auf  bie  Heine 
Ökchbarfchaft  befchränft.  (Es  beginnt  bie  mächtige  (Entmicflung 
bes  @täbtelebenS.  Jpunberte  unb  taufenbe  von  Sfttenfchen  finben 
$8efchäftigung  in  ben  ft<h  rapibe  mehrenben  ©roßbetrieben.  £aS 
Auge  beS  über  (Erfparniffe,  über  Arbeit  unb  Anlage  fuchenbeS 
Kapital  £*erfügenben  h Mit  tyitv  halb  ein  getvinnbringenbeS 
gelb  erfannt,  lagen  hoch  bie  SOorjüge  beS  ©roßbetriebes  vom 
gewinnbringenben  @tanbpunft  aus  Har  auf  ber  Jpanb.* 2) 

Arbeitsgebiete  ber  3unfthanbtoer!e  forgfältig  refpeltiereu  unb  burften 
fi<h  leine  Übergriffe  in  letztere  erlauben.  3n  biefern  ^hinlt  ift  woI)I 
überhaupt  ber  entfd)eibenbe  Unterfdßeb  swifdjen  ben  gewerblichen  ©roß* 
betrieben  bes  18.  unb  benen  bes  19.  3ahrhunberts  $u  erbliden.  3m 
17.  unb  18.  3ahrhunbert  ift  in  Deutfd)Ianb  ber  ©roßbetrieb  ftreng 
befchränft  auf  einige  wenige  unb  swar  meift  erft  gan3  neu  entftanbene 
©ewerbejweige,  im  19.  3ahrhunbert  lümmert  er  fidj  um  biefe  ©renjen 
nicht  mehr,  ©r  bringt  auf  ber  ganzen  £inie  fiegreich  vor,  um  überall 
in  bas  Arbeitsgebiet  bes  hanbwerlsmäfjigen  Kleinbetriebes  erbrechen. 
3m  18.  3ahrhunbert  entftehen  bie  ©roßbetriebe  neben  ben  Kleinbetrieben, 
im  19.  feßen  fie  fich  allenthalben  an  ©teile  ber  Kleinbetriebe,  unb  ber 
Kleinbetrieb  verliert  einen  großen  Deil  feines  alten  23efißftanbes  im 
Kampfe  mit  ber  ©roßinbuftrie. 

2)  „Der  ©roßbetrieb  tann  bie  Arbeiten  ben  gähigleiten  ber  be* 
fchäftigten  <perfonen  anpaffen  unb  fo  bie  jeweils  billigten  Arbeitskräfte 
verwenben.  Die  Arbeitsteilung  fteigert  bie  ßeiftungsfähigleit  unb  nüßt 
biefe  beffer  aus.  Die  ©eneralloften  treten  im  ©efamtbetrag  ber  Arbeits* 
loften  3urüd.  Der  ©inlauf  ber  Aof)s  unb  $ilfsftoffe  erfolgt  im  großen 
unb  billiger,  währenb  er  bem  Kleinbetrieb  burdj  §anbelsgewinne  ver* 
teuert  wirb.  Auch  He  Abfaßverljältniffe  ber  ^robultion  für  ben  Sötarlt 
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D)er  @tein,  einmal  inß  Sollen  gebraut,  fe^te  ftcb  gleich 
einer  £amtne  unaufbaltfam  fort.  £)ie  menfcblicbe  2lrbettßfraft 
mußte  ber  CErfinbungögeifl  halb  mehr  «nb  mefm  burd)  £^afct)inen 
ju  erfe^en.  D)ie  (Erfinbungen  auf  allen  ©ebieten  ber  ^ecfmif 
unb  ber  3öiffenf<baft  leiteten  gerate  ju  biefer  2l«fars 
orbentltcbeß. 

“Doch  maß  märe  auß  biefen  (Errungenfcbaften  gemorben,  ohne 
bie  erforberli<ben  Mittel,  fte  $u  oermerten,  fte  anjumenben, 
fte  außjubauen,  $u  oemllfommnen?  3öaß  hätte  eß  ber  Wb 
gemeinbeit  genügt,  menn  bie  £)ampffraft,  bie  (Eleftrijität,  bie 
taufenbfältigen  9ftaf<btnen  erfunben,  aber  nirgenbß  angemenbet 
mären?  (Enorme  Kapitalien  maren  erforberlicb  jurn  Q3au  eineß 
(Eleftrijitätßmerfeß,  einer  9flaf<binenbauanftalt,  einer  Reptil* 
fabrif  ufm.! 


ftnb  giinjtiger.  2Beiterbin  macht  [ich  geltenb,  bafe  je  mehr  ber  Unter* 
nebmer  probuäiert,  um  [o  weniger  er  am  einjelnen  Stüd  $u  oerbienen 
brauet.  93or  allem  aber  tommt  bem  ©rofcbetrieb  ju  ftatten,  bafo  er 
mehr  Kapital  oerwenben  !ann  als  ber  Kleinbetrieb,  bafo  er  biefes  in 
höherem  äRafee  aus3unupn  oermag  unb  ibm  bie  23e[chaffung  biefer 
Kapitalsmittel  burd)  Krebit  erleichtert  ift,  benn  bas  Kapital  brängt  [ich 
bortbin,  roo  es  bie  größte  5?ente  bringt,  alfo  jum  gemerblicben  ©rofe* 
betrieb.  60  roirb  bas  einjelne  (Srjeugnis  auch  bur<b  bie  [acblicben  Ko[ten 
ber  ^robuttion  relatio  toeniger  belastet  unb  aus  allen  ©rünben  ein 
niebrigerer  ^ßreis  möglid).  3bn  h^G^briWen  i[t  ^as  23e[tr«ben  bes 
Unternehmers;  er  fennt  [einen  Käufer  nicht  unb  gewinnt  ben  unbelannten 
Abnehmer  nur,  wenn  er  möglpft  gut  unb  billig  probu-jiert.  5llle  biefe 
Momente  aber  tommen  erft  jur  ©eltung  bei  einem  getoiffen  Umfang 
ber  ^ßrobuttion  unb  werben  um  fo  mehr  wirtfam,  je  mehr  bie  ©üter* 
etgeugung  ausgebebnt  wirb.  So  erflärt  [id)  bie  mit  ber  (Erhöhung 
ber  Kapitalsaufwenbungen  im  ©ewerbe  oerbunbene  <ßrogre[[ion  in  ber 
Steigerung  ber  (Erträge."  — ^ßrof.  Dr.  5llbert  £e[[e  „Die  wirt[d)aftlid)e 
(Entwidlung  bes  Deutzen  Reiches",  3ena  1913. 
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Jpier  finben  wir  ben  Veweis  für  bie  bereite  im  Korber* 
geßenben  ausgefprorene  Veßauptung,  baß  ber  ©runbflein 
unfereS  beu^gen  3ßirtfraftSlebenS  auf  ben  (Erfparnißen  bes 
(Einzelnen  beruht.  Jpätten  unfere  Vorfahren  von  ber  $anb  in 
ben  SSftunb  gelebt,  wir  wären  tyvtt  nid>t  siel  weiter  als  bie 
Sieger  in  Tffrifa,  ober  bie  Vufrmänner  in  2(uflralien.  — Tiber 
bas  19.  3abrbtmbcrt  fanb  «ns  vorher eitet.  (Es  fanb  in  ber 
£anbwirtf<baft,  in  ben  vertriebenen  Jpanbwerfsbetrieben,  ben 
Heineren  JpauSinbußrien,  nnb  in  ben  @täbten  bei  ben  rnannig* 
facben  Tlrten  bes  Jpanbels  unb  ©ewerbes  bebeutenbe  $Berte  auf* 
gefpeicbert,  bie,  wenn  auch  nur  $u  einem  geringen  Seil  aus  Var* 
mittein  beflebenb,  immerbin  mit  £eicbtigfeit  bur<b  Veräußerung 
ober  Veleißung  in  bares  ©elb  umgefeßt  werben  fonnten. 
3a  bas  19.  3AbrbMn&erl  Volfsvermögen  vor,  welches 

nach  Arbeit,  nach  Anlage  f u cb  t e , unb  fo  ben  gort* 
fcbritten,  bie  auf  bem  ©ebiete  ber  ^ecbnif  unb  ber  3öiffen* 
fcbaffen  gemacht  waren,  bie  $ore  öffnete  unb  ihnen  ihre  eigent* 
liebe  Vebeutung  vergaffte.  Unb  bie  @aat  viel  auf  fruchtbaren 
Voben.  ©cbon  bie  erflen  Verfur«  brachten  beträchtlich«  ©e* 
winne,  vermehrten  auf  biefe  5öeife  bas  Vermögen,  aber  auch  bie 
Unternebmungslufl  unb  bas  Vertrauen.  EefctereS  wieberum  war 
erforberlid?  um  ben  (Erfolg  ber  in  biefe  Seit  fallenben  ©rünbung 
von  Vanfen,  @parfaffen,  ber  vertriebenen  Tlftiengefellfraften, 
furj  ber  mannigfaltigen  ©roßunternebmungen  ju  ßchern. 

Unb  bas  ©elb  fyat  hier  feine  inbivibuelle  (Eigenfchaft  als 
TlrbeitSfraft  ebenfogut  bewiefen  wie  ber  9ften fch  feinen  @charf* 
blief,  mit  bem  er  es  in  bie  richtigen  Kanäle  leitete  unb  fo  bas 
Volfsvermögen  ju  ungeahnter  Jpöbe  anwarfen  ju  lajfen  ver* 
flanb.  — 

T)ie  verfchiebenen  gormen,  bie  jufammengefaßt  bas  gefamte 
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Bolfswermögen  barffellen,  jtnb  in  fpffematifdjer  Orbnung  furj 
bie  folgenben:3) 

1.  ®runb*  unb  $au$befth, 

infl.  Eanbwirtfcbaft,  Sorff,  Ob#,  (Betreibe  etc.  2lnbau, 

Bieb, 

2.  Baroermögen 

a)  bie  ftd>  im  Umlauf  befinblid?en  Barmittel 

b)  ©utbaben  aller  Uv ten  bei  Banfen,  Banfiere,  ©par* 
fallen  etc.  (®iro,  £)epojtten  etc.) 

3.  Anteile  an  Jpanbel,  3nbwf^t^/  Berfetyr 

2()  in  Jorm  son  2Utien  unb  Obligationen  oon 

a)  hänfen  unb  §inan$*Unternebmungen 

b)  CEifen^  unb  ©trafjenbabnen  etc. 

c)  ^nbufiriellen  Unternehmungen  aller  2lrt,  wie  Berg* 
werfen,  (Eifen  * unb  ©taljlwerfen,  üDfafcbincnbau* 
anfialten,  (Eementfabrifen  etc.  etc. 

b)  Brauereibetrieben 

e)  $anbelßgefellf<baften,  Plantagen*  unb  ^olonialgefell«' 
fünften 

f)  ©d)iffahrtOunternebmungen 

g)  Berficberungßanjlalten. 

33)  in  §orm  oon  Beteiligungen  alO  ©efellfdjafter,  £om* 
manbitär,  Teilhaber  etc.  in  ®.  m.  b.  Jp.,  .ftommanbit* 
gefellftfyaften,  Jpanbeläfirmen  unb  bergleitfjen. 


3)  Sie  ferner  ^tcr^cr  fallcnben  Einlagen  in  Staatspapieren,  Stäbte* 
unb  ftommunal*9lnIeil)en  finb  im  folgenben  2lbfdjnitt  beröcffid^tigt. 


II. 

(@taatswefen  — .£rieg  — @taatshaushalt) 

59ftt  bem  brachten  unb  Verlangen  ber  59Ienfchen  n ach  Vefth 
entjlanb  gleichseitig  bas  Veffreben,  ihn  nach  59Iögtichfeit  ftcher* 
jufleUen.  £>aS  Dlomabenleben  fchien  ^terju  am  wenigften 
angetan.  59Ian  trachtete  beshalb  jiemlich  früh  nach  2(nfäffigfeit, 
ohne  bie  es  ja  überhaupt  faft  ausgefchloffen  mar,  3(cferbau  unb 
Viehsucht  $u  betreiben.  £>och  auch  bei  bem  Dlieberlaffen  eines  (Ein* 
Seinen  ober  einer  einzelnen  §amilie  für  ftch  felbfl  blieb  es  nicht. 
Dftan  fpürte  halb,  baü  „(Einigfeit  flarf  macht".  59 lan  fühlte  bie 
^enbenj  ju  immer  größerem  3ufammenfchlufj.  @o  bilbeten  ftch 
@ippen,  ©emeinben,  @tämme,  Böller.  3n  ihnen  wieberum 
fchuf  bie  Verfchiebenheit  ber  (Eh^f*^*/  ber  gähigfeiten,  bes 
(EinfluffeS  lw<h  «ab  niebrig,  reich  unb  arm,  Vorgefe^te  unb 
Untergebene.  Unb  wie  bie  meiflen  3ttfIil«tionen  bes  59ienfchen 
mehr  ober  weniger  menfchliche  (Eigenfchaft  jeigen,  fo  auch  biefer 
3ufammenfchluh  ju  @ippen,  ©emeinben,  @tämmen,  Golfern, 
welcher  bie  gorm  bes  menf glichen  Körpers  annahm:  ein 
fammenwirfen  vieler,  oerfdjiebener  ©lieber  unter  einem  gemein* 
famen  Raupte,  gleichgültig  ob  legeres  wieberum  aus  einem  ober 
mehreren  teilen  beflanb. 

3Öährenb  bie  gorrn  eines  folchen  @taatsförpers  junächfl 
natürlich  bie  benfbar  einfachfle  war,  würbe  mit  helfen  flctern 
(Emporwachfen  bie  2lufre<hterhaltung,  bie  Verwaltung,  bie  Die* 
gierung  oon  junehmenber  Vebeutung.  3öenn  nun  ber 
fammenfchluü  ju  einem  @taate  ben  3wecf  verfolgte,  allen  2(n* 
gehörigen  für  Eeben  unb  #ab  unb  ©ut  mögliche  Sicherheit  ju 
bieten,  fo  lag  biefe  Sicherheit  eben  barin,  ba§  man  im  galle 
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einer  ©efährbung  g e m e i n f a m für  bie  3Bahrung  beß  SXechteß 
ber  @taatßangehörigen  eintrat.  2Bäf)renb  beßhalb  bie  Siebte 
ber  Tlngehörigen  untereinanber  burch  baß  Oberhaupt,  bie  33olfß* 
oerfammtung  ober  33olfßoertretung,  burch  ©efe^e  unb  ©erichte 
gewahrt  würben,  ergaben  ftd>  bie  Mittel  jur  Regelung  oon 
aufen  h^ntretenber  ober  fonft  irgenbwie  außerhalb  beß  SÜttacht* 
bereicheß  gelegenen  gaftoren,  welche  bie  (Ejriftenj  ober  baß  gort* 
freiten  beß  @taateß  berührten,  fojufagen  oon  felbfl.  Denn 
welc he  anbere  5Baht  fy&ttt  ein  33olf  in  einem  gälte,  wo  raubenbe 
ober  eroberungßfü(htige  @<haren  inß  £anb  brangen,  unb  frieb* 
li(he  Regelung,  biplomatifche  33erhanbtungen  nicht  mehr  halfen, 
alß  mit  ben  benfbar  burchgreifenbjlen  Mitteln,  ber  gaufl,  bem 
@chwert,  bem  ©ewehr  ober  womit  eß  immer  fei,  ft<b  feineß 
Eebenß  unb  (Eigentumß  nach  Kräften  ju  wehren,  fallß  eß  nicht 
oorjiehen  wollte,  feinen  33efih  $u  verlieren,  refp.  fein  33er* 
hältniß  ju  feinem  urfprünglichen  @taate  aufjugeben!  33erfagt 
alle  ©inftcht,  fo  verlangt  bie  menfchliche  Ölatur  nach  l£nt* 
fcheibung  burch  phhftfche  ^raft,  nach  ^ampf,  nach  Ärieg.  @0 
war  eß  oor  ^ahrtaufenben,  unb  eß  ijl  ^eute  nicht  anberß. 
^roh  unferer  Stellung  alß  $rone  ber  @chöpfung  ftnb  wir  bem 
Kriege  unterlegen,  ebenfo  wie  eingangß  erwähnt,  ber  Arbeit. 

Die  Olotwenbigfeit  eineß  ^riegeß  alß  33erteibigungßmittel 
wirb  nun  auch  faurn  in  grage  geflellt  werben  fönnen.  @ie  ifl, 
um  nur  ein  33eifpiel  anjuführen,  in  unferer  Dteichßoerfaffung 
bahingehenb  außgebrücft,  bafc  bem  Äaifer  im  33erteibigungßfalle 
bie  ^riegßerflärung  eigenmächtig  juffeht.  3n  allen  anberen 
gälten  bagegen  ifl  bie  Stimmung  beß  33unbeßrateß  erforberlich. 

(Eine  gewiffe  Olotwenbigfeit  fann  aber  auch  in  einem  Tin* 
griffßtrieg  liegen  unb  jwar  ba,  wo  eß  ft<h  barum  h^nbelf,  einen 
alß  bewiefen  gettenben,  für  fpäter  geplanten  Eingriff  eineß 
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feinblitben  ©taateß  eot.  bet  3*itw  $uoorjulommen,  ober  wo 
eß  gilt,  einen  ©taat  jur  Erfüllung  befletyenber  33erpflid)tungen 
$u  gingen,4)  nnb  äfwlitbeß  me^r. 

3ßaß  fdjliefjlicb  bie  Urfacbe  ber  Kriege  im  allgemeinen  an* 
ge^t,  fo  ifl  fietß  jn  beachten,  bafj  bie  (Ebwafteroerftbieben* 
beiten  ber  Böller,  bie  bunt)  bie  oerfebiebene  (Erhebung,  £cbettß* 
weife,  bureb  oerfdjiebeneß  $lima  ufw.  ocrurfadjt  werben,5)  auch 
eine  $8erf<biebenbeit  ber  2(nftd)ten,  ber  ^ntereffen  unb  ber  ^olitif 
bebingen,  bie  fdjliefjlid)  wie  baß  Tlnfeinanberprallen  ber  @e* 
witterwolfen  einen  Tlußgleid)  finben  wollen.6) 


4)  5ür  ben  lederen  Srall  fte^t  bas  SSölferrcdfjt  allerbings  beftimmte 
üBcbingungen  oor. 

5)  „Unfere  ftulturoölter  [inb  nadf)  Nationen  unb  Stämmen  unb 
Staaten,  nad)  Arbeit  unb  93eft^,  nad)  Spraye  unb  Sitte,  nad)  ©lauben 
unb  2Bi[[en  unenblid)  reidj  unb  mitunter  fc^r  [d)roff  gegliebert."  2Bitf). 
$einridj  9liet)l,  Das  2Be[en  ber  SBilbung. 

6)  33emerlenswert  bürften  lper  bie  SBorte  bes  93or[itjenben  S.  (Ex-j. 
9ft.  9teIiboro  in  ber  (Sröffnungsrebe  ber  2.  &aager  Äonferenj  [ein: 
. . . Toutefois,  ne  soyons  pas  trop  ambitieux,  Messieurs.  N’oublions 
pas  que  nos  moyens  d’aetion  sont  limit^s,  que  les  nations  sont  des 
etres  vivants  tout  comme  les  individus  qui  les  composent,  qu’elles 
ont  les  memes  passions,  les  m£mes  aspirations,  les  m6mes  defaillances, 
les  memes  entrainements.  Que  si,  dans  la  vie  quotidienne,  les 
Organes  judiciaires  malgre  la  sdv£rit6  des  sanctions  dont  ils  sont 
munis  ne  parviennent  pas  ä empecher  les  querelies,  les  rixes  et 
les  violences  entre  individus,  il  en  sera  de  meme  parmi  les  nations 
quoique  les  progres  de  la  conciliation  et  l’adoucissement  progressif 
des  moeurs,  doivent  certainement  diminuer  ces  cas.  N’oublions 
surtout  pas,  Messieurs,  qu’il  y a toute  une  s6rie  de  causes  ou 
l’honneur,  la  dignite  et  les  interets  essentiels  sont  engag^s  pour 
les  individus  comme  pour  les  nations  et  oü  les  uns  comme  les 
autres  ne  voudront  jamais,  quelles  qu’en  soient  les  cons^quences, 
reconnaitre  d’autre  autorite  que  celle  de  leur  propre  jugement  et 
de  leur  sentiment  personnel. 
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5BaS  m auch  immer  für,  gegen  unb  über  ben  Krieg  fagen 
läßt,  mir  ftnb  bis  auf  Weiteres  ror  bie  ^atfache  geteilt,  fletS 
mit  ber  Möglichfeit  eines  Krieges  regnen  ju  müffen.  £)er 
gehler,  ber  barin  lag,  biefe  Möglichfeit  aufjer  Acht  $u  (affen, 
hat  (ich  oft  bitter  gerächt. 

X)ie  Bajls  für  bie  Behauptung  ber  Macht  eines  ©taates 
nach  außen  hin  liegt  nun  aber  in  ber  Art  unb  3Beife  feiner 
inneren  Organifation.  deshalb  erfannte  man  früh  bie  Bot* 
menbigfeit,  in  bem  ©taatsmefen  etmaS  midieres  ju  erblicfen, 
als  lebiglich  eine  formelle  Bereinigung  ron  ^nterefTengemetn- 
fchaft.  Bur  bann  fonnte  ein  ©taat  gebeten  unb  emporblühen, 
memt  jeher  Angehörige  nad)  Kräften  unb  Mitteln,  fei  es  bireft 
burch  ©taats*  ober  JpeereSbienfl  ober  inbireft  burd)  3<*hfnng 
ron  ©teuern,  Abgaben,  Zöllen  $u  ber  Erhaltung  unb  ber  Ber* 
teibigung  ber  gemeinfchaftlichen  ^ntereffen  beitrug,  liefen 
©ebanfen  finben  mir  benn  auch  im  mobernen  ©taatsmefen 
rollig  berücfftc^tigt.  3u  beachten  iff  nun  babei,  baß  bie  foeben 
ermähnten  bireften  gunftionen  in  nicht  $u  unterfchähenber 
3ßeife  ron  ben  inbireften  abhängig  ftnb,  /ebenfalls  im  heutigen 
©taatsmefen.  $)ie  (Erhaltung  ber  foloffalen  Bermaltungs* 
törper  unb  bes  JpeereS,  bie  hoffen  einer  Mobilmachung  ufm.  im 
Kriegsfälle  erforbern  ungeheure  ©ummen,  für  beren  herbei* 
fchaffung  eben  mieberum  an  bie  Kapitalfraft  beS  BolfeS 
appelliert  merben  muß,  entmeber  in  gorm  ron  ©teuern,  Zöllen, 
Abgaben  ober  in  gorm  ron  Anleihen. 

5©ährenb  mir  ©teuern,  3ölle,  Abgaben  lebiglich  als  Ber* 
(tcherungSprämie  betrachten  fönnen,  burth  bie  ber  3«h^r  ft<h  ben 
Schuh  beS  ©taates  für  £eben,  Stecht,  Jpab  unb  @ut  ftcherf, 
haben  mir  in  ben  Anleihen  beS  ©taates  noch  einen  $eil  beS 
BolfsrermögenS  ju  fuchen,  bas  Anlage  fuchenb  bem  ©taate 
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gegen  eine,  ber  .ftrebitfäbigfeit  betreiben  entfpredjenb  niebrigen 
ober  bereit  ^erjtnfung  für  furje  ober  längere  3eit  gelteren 
ifl.  Daofelbe  gilt  oon  ben  oerfdjiebenen  ©tabt*  unb  kommunal* 
Tlnleiben  mit  ber  Sflafigabe,  ba#  £ier  eben  eine  ©tabt,  <Prooin& 
ober  Kommune  al$  ©elbnebmer  auftritt. 


©te  crftcn  QQBirfungen  fceö  Krieges  auf  fcie 
t>etfd)ie&enen  Jormen  i>eö  DdfewmögenS 

gafforen,  weleße  bas  Vobfsvermögen  in  feinen  verriebenen 
gormen  teils  rneßr,  feile  weniger  beeinflußen  fömten,  liegen 
enfweber  auf  politifeßem  ober  auf  öfonomifeßem  ©ebiefe.  X)er 
Jpößepunft  wirb  bei  erfferem  in  einem  Kriege,  bei  festerem  in 
einer  wirffeßaffließen  Ärifiö  erreicht,  SBäßrenb  bie  wirffeßaffließe 
drifte1)  immer  nur  an  einer  beftimmfen  @felle  beS  wirtfeßaft* 
ließen  Kreislaufes  einfrefen  fann  — ifl  fte  boeß  bie  nofwenbige 
golge  ber  bureß  einen  infenftven  wirffeßaffließen  ^(uffeßwung 
ßervorgerufenen  Überprobuffion  unb  Überfpefulafion  — iff  bas 
(Einfrefen  eines  Krieges  an  fteß  ganj  unabhängig  von  ber  gerabe 
ßerrfeßenben  öfonomifeßen  £age;  er  fann  ebenfowoßl  wäßrenb 
einer  Jpoeß*  wie  wäßrenb  einer  Sftieberfonjunffur  einfrefen. 
Reiben  litten  von  Krifen  gemeinfam  iff  bas  panifarfige  Ver* 
feßwinben  ber  erffen  VorauSfeßung  jeben  gef eßäf fließen  Ve x* 
feßrs,  bes  Vertrauens,  unb  bie  bamif  verbunbene  (Erfeßwerung 
bes  UmfaßeS,  ber  SEftobilifterung  ber  Kapifalwerfe,  ferner  ber 
fteß  ßürmifeß  äußentbe  Vegeßr  naeß  Sftßünüfeln. 

X)oeß  wäßrenb  wieberum  bie  wirf feßaf fließe  Krife  einen 
eßronifeßen  <3«ffrmb  wirffeßaffließen  £)arnieberliegenS  ßinfer* 

*)  ogl.  Dr.  griß  Neuburger  „Die  ftnegsberettjeßaft  bes  beufjeßen  (Selb- 
unb  ftapitalmarltes",  ^Berlin  1913. 
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läfjt,  ben  matt  füglich  als  £)epreffton  bejetd>tteff  fann  bie 
politifche  flüchtig  borübergeben,  ohne  tiefe  ©puren  ju  tynitx* 
(affen.  Urfache  unb  2öirfung  ber  beiben  .ßrifen  ftnb  alfo  ber- 
fchieben,  mäbrenb  bas  oben  betriebene  äußere  (ErfcheinungSbilb 
im  großen  unb  ganzen  bas  gleiche  iff. 

Um  bieS  näher  $u  beranfchaulichen,  biene  bie  folgenbe 
©tatiffif: 

& i e roirtfchaftliche  r i f i S b o n 1 9072) 

U r f a <b  e : (Ein  in  ben  3fth*en  1 903  — 1 907  ff attfinbenber 
intenfiber  2fuff<btt>ung  auf  allen  inbuffriellen  ©ebieten,  ber  in 
eine  Überprobuftion  ausartet  unb  ftch  auf  bem  .ftapitalmarft  um 
fo  fühlbarer  machte,  als  bem  beutfchen  9ttarfte  für  bie  ginan- 
jierung  amerrfanifcher  (Eifenbabnen  unb  anberer  Unter- 
nehmungen grofje  Beträge  entzogen  maren. 

(Es  betrug  in  &eutfchlanb  bie  fprobuftion  bon 

3:ons 

1905  1906  1907 

©teinfohlen  121.298.607  136.479.885  143.186.000 

q5raunfohlen  52.512.062  56.235.189  62.319.802 

SXoheifen  10.987.623  12.478.067  13.045.760 

Äußeres  (E  r f <h  e i n u n g S b 1 1 b ber  $rifis: 


I.  ©elbmarft 
Dteichsbanf 
1.  Jrembe  ©elber 


©urchfchnitt 

sftiebrigjier  ©tanb 

1905 

585.256.000 

am  7. 11 

474.395.000 

1906 

575.632.000 

„ 7. 11 

485.337.000 

1907 

579.274.000 

„ 7. 12 

475.715.000 

2)  9?a<h  bem  bereits  ermähnten  SBerfe  Dr.  grit}  9teubürger  „ftrtegs* 
bereitfdjaft",  ©erltn  1913. 


21 


2.  Dlotenumlauf 


©urdjfdjnitt 

1905  1.335.701.000 

1906  1.387.237.000 

1907  1.478.783.000 


iüJpbcbller  Umlauf 
am  30.  9 1.682*646.000 

„ 31. 12  1.775.898.000 

„ 31. 12  f ; 1.885.922.000 


3.  Q3an>orrat 


1905 

1906 

1907 


£)urd)fdjmtt 

1.019.235.000 

948.775.000 

947.727.000 


SRiebrigjkr  ©taub 
am  30.  9 762.361.000 

„ 30.  9 725.961.000 

„ 31. 11  776.228.000 


4.  Ungebecfter  Dlotenumlauf 
©urcbfdmitt 

1905  336.590.000 

1906  460.047.000 

1907  552.939.000 


(im  @inne  beß  § 17  03.®.) 

Jpöcbfler  Umlauf 
am  30.  9 929.072.000 

„ 31. 12  1.059.612.000 

„ 31. 12  1.106.304.000 


1905 

1906 

1907 


5.  03arbecfun^er^äUni6  in  <Pro$enf 
£)urd)fdjmtt  Sftiebrigtfe  £)ecfung 


74.8  am  30.9  44,8 

66.8  „ 31.12  40,3 

62,3  „ 31.12  41,3 


6.  Xhirdjfdmiftlidbe  ^nanfpruc^na^me 
(OÖedjfel  -f-  £ombarb  — frembe  ©elber) 

1905  396.000.000  (^(uffcbmungö  - 3a^r) 

1906  497,000.000  (Jpodjfonjunftur*  „ ) 

1907  625.000.000  (ßrifen*  „ ) 

1908  410.000.000  (2>cprefjton$*  „ ) 


7.  £Keid)6banf*£>i$fonf  im  £>ur<bfcfynitt 

1905  3,817% 

1906  5,149% 

1907  6,033  % 

1908  4,764% 
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II.  .ftapitelmarft 

1 . ^wrfe  ber  beutfcfyen  Dleid?$anletf)en 


a)  S1/?  % £Reid>$ftnleitye 


1906 

1907 

1908 

£e$ter  £ur* 

98.20 

93.60 

94.75 

Wfter  „ 

101.50 

98.20 

95.— 

niebrigfter  „ 

97.70 

91.80 

90.90 

b)  3%  $>cutfd)e  £Ketd)$ftnicif>e 

1906 

1907 

1908 

£e$tcr  £ur* 

87.20 

82.75 

85.70 

^>öd>fler  „ 

89.60 

87.30 

85.75 

niebrigjfcr,, 

85.90 

81.20 

81.25 

2.  .fturfc  wichtiger  fpefulatfoer  SGßerte  im 

Termin*  imb 

•ftaffamarftc 
a)  Serminmarft 

1906 

31.12 

31.1 

31.4 

1907 

31.8 

31. 10 

31.12 

1908 

31.12 

©elfenfirdKtt 

228.60 

217.20 

197.75 

190.— 

192.75 

192.75 

190.— 

Jparpetter 

212.75 

218.60 

208.70 

193.70 

199.25 

193.75 

194.— 

£ujremburg 

198.25 

201.— 

176.50 

147.— 

147.50 

142.75 

155.75 

tyt)oenijc 

210.10 

217.75 

201.— 

176.— 

175.25 

167.80 

177.50 

£öuraf)ütte 

243.— 

244.50 

227.25 

119.75 

220.60 

217.90 

198.— 

SBocfjumer 

241.20 

245.- 

226.40 

208.50 

200.30 

191.20 

223.— 

2t.  €.  ©. 

213.90 

212.— 

200.25 

187.50 

195.25 

195.50 

218.50 

©temen$  & JöaBfe  181.— 

178.90 

171.50 

160.60 

168.40 

169.- 

205.— 

@djucfert 

120.25 

120.— 

113.70 

99.50 

102.— 

99.75 

115.40 

£«pag 

157.10 

153.60 

134.90 

126.50 

121.60 

115.75 

112.10 

£Io  t>b 

130.30 

131.10 

126.40 

111.60 

108.10 

104.10 

90.— 

5Deutfcbe  25anf 

242.50 

243.- 

227.40 

223.75 

224.60 

227.60 

241.90 

b)  .ftaffantarff 


1906 
31. 12 

31.1 

31.4 

1907 

31.8 

31.10 

31. 12 

1908 
31. 12 

£*£oeroe  Sc  (£0. 

278.— 

265.75 

254.50 

242.75 

236.50 

237.75 

256.— 

€lberfelbcr  ftörbcit 

590.— 

570.— 

570.— 

600.- 

675.— 

675.25 

414.— 

Jf>öd)fter  Sarbtv. 

456.— 

426.25 

439.60 

434.25 

450.— 

451.— 

403.50 

©cutfdje  SGBaffen 
unb  Munition 

300.75 

285.— 

267.75 

254.80 

260.- 

261.— 

305.— 
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3.  Die  2(ufnabmefäbigfeit  be$  9ttarfte$  für  öffentliche  Anleihen 
in  fritifchen  3«ten 


Hn  ber  berliner  Q3örfe  würben  jnm  Jpanbel  nnb  jnr  Dlotij 


jngelaffen 

1906 

1907 

1908 


a.  beutfche  ©tööt$fonb$ 
Ji  1.549.726.275.— 

905.866.000. — 

551.175.000. — 


b.  beutfche  ©töbtanleiben 
Jt  176.240.200.— 

319.564.000.— 
264.634.400.— 


Sin  ähnliche^  Srfcheinungäbilb  erhalten  wir,  biefeö  3Xlal 
febc<t>  nicht  al$  golge  einer  öfonomifchen,  fonbern  einer  poli* 
tifchen  Urfache,  in  nachftehenben  Stffent: 


Die  Q3alfanfrife  1912 


U r f a ch  e : Der  23alfan  in  3öaffen!3)  Ungefähr  ba$  ®e* 
fährlichfie,  wa$  ftch  bie  Q3örfe  überhaupt  au$benfen  fomtte,  ba 
begannt  ifl,  mit  welchem  Sifer,  bie  in  (Europa  führenben  @rofj* 
flaaten  barüber  wachten,  baü  bie  politifche  nnb  wirtfchaftliche 
Rarität  ber  ^ntereffenten  in  ber  ^ürfei  nicht  oerfchoben  werbe. 

3t  u fj  e r e $ (ErfcheinungäbUb: 


30.  @ept. 
15.  Oft. 

31.  „ 

30.  9lo*. 

31.  De*. 


I.  ©elbmarft4) 
A)  Die  £Kei<h^banf 
1.  grembe  ©elber 
1912 

745.000. 000.— 

753.000. 000.— 

693.000. 000.— 

601.000. 000.— 

746.000.000.— 


1911 

650.000. 000.— 

617.000. 000.— 

596.000. 000.— 

649.000. 000.— 

710.000. 000.— 


3)  granff.  3tg.  5.  Olt.  1912. 

4)  ogl.  SReubürger. 
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2.  Notenumlauf 

1912 

30.  @ept.  Ji  2.274.000.000.— 

15.  Oft.  1.942.000.000.— 

31.  „ 1.993.000.000.— 

30.  No».  2.010.000.000.— 

31.  3>e*.  2.519.000.000.— 

3.  S5ar»orrat 

1912 

30.  @ept.  Ji  1.171.000.000.— 

15.  Oft.  1.198.000.000.— 

31.  „ 1.160.000.000.— 

30.  No».  1.089.000.000.— 

31  2>e*.  1.053.000.000.— 

4.  Ungebecfter  Notenumlauf  nad?  § 17  03. 

1912 

30.  @ept.  ^ 1.103.000.000.— 

15.  Oft.  744.000.000.— 

31.  „ 833.000.000.— 

30.  No».  921.000.000.— 

31.  £>ej.  1.466.000.000.— 

5.  Q3arbecfungö»er^ältntö  in  ^rojent 

30.  @ept.  51,5  1 5.  Oft.  61,7  3 1 . Oft.  58,2  30.  No».  54,2 

31.3>ej.  41,8 

6.  3nanfprud?na£me  bet  Neid^banf 
(5Bed>fel  4-  £ombarb  - £)epoftten) 

30. 9 15. 10  31. 10 

1.109.000.000.—  757.000.000.—  895.000.000.— 

30.  11  31.  12 

959.000.000.—  1.462.000.000.— 

7.  Nei<b$banfbi$font 

30.9  4 V2  % , 24.10  5%,  14.11  7%,  31.12  6%; 
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Oft.  1911 
„ 1912 

1911 

„ 1912 


B)  @parfaffett 

SiKebreiniablungen  -f 
€in$öblungen  SKücfjablungett  $tef>rrücf  jablungen  — 


Jt  197.822.000.— 

219.327.000. — 

160.585.000. — 

162.426.000. — 


178.150.000. — 

210.750.000. — 

142.065.000. — 

196.885.000. — 


+ 19.672.000.— 
+ 8.579.000.— 
+ 18.520.000.— 
— 34.459.000.— 


II.  ßapitalmarft 


1.  ^urfe  beutfdjer  Dfci<b$anleiben 


Ultimo  3an.  1912 
23.  @ept.  „ 

23.  3>cj.  „ 


3%  Unl. 

3 V,% 

4% 

82.30 

91.20 

101.75 

78.60 

88.75 

100.40 

77.90 

88.50 

100.— 

2.  ^urfe  mistiger  fpeftslattoer  3öerte  im  Termin*  unb 

Warft 


a)  ^erminmarft 


b.  = böcbfter  \ 
n.  = niebriflfter/ 

(September 

Oftober 

Sftopember 

©ejember 

b. 

n. 

b* 

n. 

b. 

n. 

b. 

n. 

25ocbumer 

197.90 

191.30 

192.50 

179.20 

177.90 

169.50 

176.— 

164.70 

£).  £uremb. 

188.50 

178.60 

183.50 

168.— 

176.75 

162.— 

167.75 

156.50 

©elfenfircb.  214.- 

204.75 

203.25 

189.50 

195.90 

188.— 

193.— 

185.50 

tyboenijc 

285.20 

275.25 

280.25 

264.25 

274.50 

257.20 

262.70 

249.- 

£aur«bütte 

— . — 

— . — 

164.25 

164.— 

165.— 

163.10 

164.— 

162.- 

21.  €.  ®. 

271.25 

266.25 

266.75 

250.— 

258.30 

251.— 

259.75 

234.- 

@.  6c 

241.90 

237.— 

236.75 

216.75 

225.20 

220.— 

221.75 

214.40 

165.— 

156.60 

158.90 

145.75 

155,80 

149.50 

155.— 

149.30 

£iopb 

131.90 

126.50 

127.10 

114.75 

123.— 

117.30 

122.— 

116.75 

£)tfcb.25f. 

259.— 

256.50 

254.— 

243.10 

250.80 

245.50 

281.— 

246.25 

b)  ^afTenmarft 

JfröcbfbSbtt).  657. — 

645- 

640- 

600,25 

639.50 

612.50 

634.— 

615.— 

2lccumulat. 

Jpagen 

565.— 

557.25 

544.75 

570.25 

535.— 

511.80 

547.— 

399. — 5) 

Äunjtfeibe 

£)ürfop» 

125.— 

109.— 

117.25 

100.25 

109.50 

73.— 

89.50 

83.80 

sfööfdnnen  514.60 

486.50 

480.50 

416.— 

470.— 

454.75 

485.- 

456.20 

2lblertt>erfe 

(Äleper) 

620.— 

574.— 

606.90 

552.— 

573.50 

551.— 

569.30 

528.80 

5)  ab3ügl.  23e3ucjsrecbt  con  ca.  139.90  %. 
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3.  ^piajierung  beutf<ber  @tabt*  unb  @taat$*Anleiben  $u  ver* 
bältnismäfjig  niebrigen  dürfen 


Hamburg.  @taat$anl. 

Jt  30.000.000.— 

3eicbn,^. 
98  74% 

Aachener  @tabtanl. 

3.500.000.— 

97-40  „ 

glensburger  „ 

4.900.000.— 

96.60  „ 

Kölner  „ 

15.000.000.— 

97.75  „ 

4%  <Preuß.  ©(ba^anw.  1917 

400.000.000.— 

99.-  „ 

4 „ „ (Eonfols 

100.000.000.— 

98.60  „ 

4 „ Deutfcbe  SDtei<b$anl. 

50.000.000.— 

98.60  „ 

5Bir  feben  alfo  aus  ben  vorjlebenben  ftatifHfc^en  £)ar* 
Wellungen,  wie  bas  äußere  C£rfd>einuitQöbilb  einer  wirtfcbaft* 
licken  nnb  einer  politifdben  Grifts  im  großen  unb  ganzen  baöfelbe 
ift.  5Bäbrenb  jeboeb  bei  ber  wirtfcbaftlicben  Grifts  bas  (Er* 
f(beinungsbilb  verhältnismäßig  Jpanb  in  Jpanb  mit  ber  jte  be* 
bingenben  wirtfcbaftlicben  Überprobuftion,  ©cbwierigfeit  beS 
Tlbfa^eö  nnb  ©elbfnappbeit  ‘Sage  tritt,  vollzieht  ft<b  bie 
5öirfung  einer  politifeben  Grifts  je  nach  ber  Q5ebeutung  von 
beute  auf  morgen  in  gorm  einer  <Panif,  ober  bei  einer  längeren 
£>auer  in  §orm  von  mehr  ober  weniger  fcbnellen  unb  größeren 
Auf*  unb  Abwärtsbewegungen.  3öaS  nun  bie  Q$alfanlriftS  an* 
belangt,  fo  ift  babei  ju  berüefftebtigen,  baß  ftcb  ißre  Urfacbe 
jcblte^ltcb  boeb  lebiglicb  nur  auf  bie  § u r cb  t vor  einer  weiteren 
^omplifation  in  ber  europäifeben  ^)olitif  befdjränfte,  wäßrenb 
in  ber  Satfacbe  unfer  2Birtf<baftSleben,  von  einigen  (Einflüßen, 
welche  ber  Sfolfanfrieg  auf  gewiffe  JpanbelSjweige  fyatu,  ab* 
gefeßen,  vor  einem  @cblage,  alfo  einem  (Eingreifen  £)eutfcblanbs 
in  ben  $rieg,  verfdjont  blieb.  — 

‘Das  3aßr  1914  jeboeb  fyat  unfer  3BirtfcbaftSleben  nun 
n i cb  t verftbont  gelaffen  von  einem  Kriege,  ja  vom  2Öeltfriege, 
in  ben  bas  beutfebe  Dleicb  mit  feiner  ganjen  ibm  jur  Verfügung 
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ffeßenben  .ftraft  bweingejogen  worben  ifh  ®te  politifeben  (Er» 
eigniffe  befinben  ftd>  ftd>erltd>  fo  feßr  in  jebermannä  Erinnerung, 
baß  auf  bereu  QSebeutung  für  bie  beutfeße  33olf$wirtfebaft  ntd>t 
noebmalä  ßingewiefen  ju  werben  brauebt. 

Q3ei  einem  Ereigniffe,  wie  biefern,  bei  bem,  wie  woßl  no<b  nie 
in  ber  ©efebiebte,  unfer  5Öirtfebaft$leben  bis  in  bie  jarfejfen 
gafern  bebroßt  erfeßien,  ift  e$  ßauptfäeßlieb  bem  unerfeßütter» 
lieben  Vertrauen  auf  bie  JpeereSmaeßt  unb  »Leitung,  ber  Opfer» 
willigen  Einmütigfeit  be$  ganjen  beutfeben  SOolfeS,  aber  au<b 
ber  gefunben  unb  fräftigen  Q$aft$,  auf  ber  unfere  33olf$wirt» 
feßaft  beruht,  ju  oerbaufen,  baß  bas  ErfeßeinungSbilb  ber  ent» 
flanbenen  Grifts  ein  ju  ber  broßenben  ©efaßr  verhältnismäßig 
rußiges  ©epräge  trägt. 

£)ieS  jeigen  bie  folgenben  Siffent: 

A)  ^apitalmarft 

1.  $urfe  ber  beutfeben  EReießSanleißen 


®eutfebe  4%  Dtcießsanl. 

15. 5. 14 
98.80 

25. 7. 14 
99.50 

30.  7. 14  «) 
98.40 

n 3 V2  % n 

86.90 

85.90 

— . — 

„ 3 % „ 

77.50 

74.30 

72. — 

„ 4 „ DteießSfeb.* 

Xnre.  f.  1.4.  15 

100.30 

100.40 

99.25 

„ 1.5.  16 

100.10 

100.25 

99.50 

«ßreufj.  4°/o  Äonfol« 

98.70 

99.50 

98.40 

„ 4 „ @eßaßanw. 

f.  1.5.  16 

100.10 

100.10 

99.25 

Hamburg.  4%  @taatsanl. 

1908 

97.80 

96.50 

94.75 

Kölner  3 72  „ @tabtanl. 

86.50 

87.50 

87.50 

Dßne  gn>eifel  jeigen  biefe  £urfe  unferer  beutfeben  @taatS» 
unb  @tabtanleißen  felbff  am  lebten  S3örfentage  eine  außer» 


6)  Ie^te  offQielle  berliner  Dotierung  oor  Seßliefcung  ber  Sörjen. 
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orbentXid>e  3öiberftanbsfä^igfeit;  betragen  bod?  bie  .ßursrücf* 
gange  nur  in  feltenen  gatten  me^r  als  1 ober  2 %,  mäbrenb 
bte  3V2  % Kölner  TCnl ei^e  am  30.  gegenüber  bem  $urfe 
vom  15.  9ttai  eine  ^Steigerung  oon  1%  aufmetft. 

2.  $urfe  mistiger  fpefulatiüer  5Berte  im  Termin*  unb  ^afja* 

rnarft 

a)  ^erminmarft 


15. 5. 14 

25.  7. 14 

30.  7. 14 

$3ocbumer  ©ufc 

220.50 

200.50 

189.75  7) 

(EonfoUbation  S3ergn>. 

315.— 

290.10 

279.—  8) 

£)eutf<b  Eu^embg.  „ 

125.75 

106.25 

101.50  9) 

£arpener  ,, 

176.50 

159.— 

154.—  7) 

X (E.  ©. 

242.50 

219.75 

210.—  7) 

@iemen$  & Jpalsfe 

211.25 

195.50 

190.—  8) 

•S>«P«9 

128.— 

108.— 

103.—  7) 

£lot)b 

110.75 

92.— 

89.40  7) 

£)eutf<be  Q3anf 

239  Vs 

223.— 

218.—  7) 

£)resbner  „ 

149.50 

141.— 

138.—  7) 

SHsconto  ©ef. 

187.75 

175.50 

170.—  7) 

OLommerj*  u.  £)isct.*£3f. 

108.— 

104.— 

101.—  7) 

ÖRationalbf.  f.  £)eutf(bl. 

111.— 

104  — 

101.—  7) 

b) 

^affamarft 

15.  5. 14 

25.  7. 14 

30.  7. 14 

Untyalttv  ^o|)(en 

116.— 

115.50 

115.— 

berliner  (Etectr. 

170.— 

157.— 

155.—  9) 

graufläbter  3ucfer 

209.— 

199.90 

193.50 

Jparburg*3Öiener*©ummi 

127.— 

122.— 

— . — 

(Stö^r  Kammgarn 

155.25 

147.90 

140.10  9) 

^öeftfät.  2Dra^>tinb. 

167.— 

168.50 

162.— 

Söittener  ®uüftaf>I 

189.— 

185.— 

165.— 

$}er.  Sttorb*  u.  @übb. 

@pritn>erfe 

383.— 

385.— 

388.50 

7)  per  Casse.  8)  per  Casse  am  29.  7. 
9)  am  29.7. 
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2>ie  ©efafjr  für  eot.  wettere  $ur$rücfgänge  iji  nun  burch  ben 
@chluß  be$  offiziellen  Berlehrä  an  allen  beutfchen  Börfen  unb 
mit  bern  3ßegfall  amtlicher  .fturönotierungen  feit  bern  30.  3«li 
auf$  glütflichfle  oermieben  werben. 

Bon  befonberer  Bebeutung  war  bieö  für  bie  mein*  fpefu* 
latioen  ^nbuflriepapiere,  beren  2Bert  ftetä  in  erfler  Jpinftc^t 
n ach  ben  augenblicflichen  Berhältniffen  bemeffen  wirb.  (Ein 
(Ertragoauöfall10)  ober  (Ertragärücfgang  finbet  bei  Unter** 
nehmungen,  bie  al$  Aftiengefellfchaften  beheben,  bekanntlich 
fofort  in  einem  flarfen  .fturOrücfgang  ber  Aktien  feinen  Au$* 
bruck.  Diefe  ©efabr  een  Kursrückgängen  ifl  gerabe  in  Kriegs* 
jeiten  befonbers  groß,  weil  fafk  jebermann  bann  auf  Befchaffung 
oon  Barmitteln  bebaut  ifi  unb  weit  $u  folcßer  3dt  nur  febr 
wenige  befonbers  Bemittelte  oorhanben  ftnb,  bie  felbji  ju  ben 
niebrigfken  Surfen  fpekulatioe  2Öerte  laufen  wollen.  (Es  fehlt 
aber  in  folcber  &it  autb  nicht  an  SOtenfchen,  bie  wegen  täglichen 
DküctgangeS  beS  BörfenkurfeS  ihrer  Aktien  beren  völlige  (Ent* 
Wertung  befürchten  unb  ftch  beshalb  Angfkoerkäufen  um  jeben 
*PreiS  entfcßließen.  (Eine  ©efaßr  ju  unberechtigten  KurSfkürjen 
bürfte  aber  auch  bann  oorliegen,  wenn  - fei  es  aus  übergroßer 
Borftcht  ober  fei  es  wegen  Snrücthaltung  ber  Banken  mit 
flüfftgen  Spitteln  — bie  £)ioibenben,  obwohl  fte  oerbient  ßnb, 
nicht  ober  nur  in  oerfürjtem  SDkaße  jur  Auszahlung  gelangen. 

3nbem  jeboch  oon  ben  Banken  befchloffen  würbe,  bei  (Effekten* 
Eombarbierungen  bie  Kurfe  oom  25.  3uli  1914  jum  Inhalt 
ju  nehmen,  h<U  man  bamit  gewiffermaßen  auch  für  bie  ^nbuflrie* 
Aktien  bie  im  allgemeinen  für  alle  gewerblichen  Unternehmungen 


10)  ogl.  bie  btesbeäügltcf)cn  Ausführungen  ber  ^Berliner  23örjen3eitung 
oom  1.  September  1914. 
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gerechtfertigte  Annahme  feflgelegt,  bafi  bie  bamaligen  53er* 
hältniffe  unb  Ansichten  ber  bezüglichen  Aftien*Unternehmungen 
burch  ben  bis  jum  25.  f^on  erfolgten  größeren  Kurs* 
rücfgang  ber  Aftien  bereite  in  auSreichenbem  Siefmafje  Ausbrucf 
gefunben  ^oben.  3n  ben  gälten,  wo  ein  Vefther  oon  Aftien  auf 
bie  Verwertung  oon  folgen  unbebingt  angewiefen  ift,  befielt 
für  i(m  bie  SÜftöglichfeit  ihrer  Verwertung,  wenn  nicht  burch 
Verlauf  unter  ber  S)a nb,  fo  bod>  minbeflenS  burch  beren  Ver* 
pfänbung.  (Ein  eot.  fpäter  auftretenbeS  VerwertungSbebürfniS 
würbe  burch  bie  (Errichtung  oon  zahlreichen  KriegSfrebitbanfen 
unb  £)artebnSf affen  oorgefehen. 

3n  jebem  gälte  ifb  baS  @chliefjen  ber  Vörfen  bei  Kriegs* 
auobruch  für  ben  Kapitalien  oon  nicht  ju  unterfcpähenbem 
3öerte  unb  bürfte  nicht  unerheblich  baju  beitragen,  bem  Klein* 
wie  bem  ©roüfapitaliften  manche  unnötigen  @orgen  ju  fparen. 

3.  (Emifftonen 

@anj  befonberer  Veachtung  oerbient  ber  (Erfolg  ber  im  @ep* 
temper  1914  Zeichnung  aufgelegten  Kriegsanleihe.  £)er 
«geichnungspreis  betrug  97.50,  refp.  mit  @perre  bis  15.  April 
1915  97.30.11) 

ll)  23is  jum  20.  3anuar  1915  war  ber  fturs  bereits  um  3%  auf 
100.30  gediegen  unb  beweift  fomit  bie  aufeerorbentliche  Aufnahmefähig* 
feit  bes  heutigen  ftapitalmarftes  felbft  in  3^iten  wie  biefen.  Am  aller* 
meijten  aber  roiberlegt  biefer  Umftanb  bie  oon  gewiffen  auslänbifchen 
3eitungen  oerbreiteten  Nachrichten,  bafj  nur  burd)  51on3ert*  unb  3®angs* 
Zeichnungen  bie  gewaltige  Summe  erreicht  worben  fei.  Die  ^Berliner 
23örfen3eitung  fchrieb  in  biefem  Sinne  am  21.  September  1914  bereits 
folgenbes:  „Hm  fid)  über  bie  oolle  SBebeutung  bes  (Erfolges  gan3  flar 
311  werben,  muft  man  berücffichtigen,  bafc  es  fich  biesmal  — im  ©egen* 
fatj  3U  mannen  jdjeinbar  überaus  glän3enben  3ei<hnun9sergebni[fen  in 
griebens3eiten  — um  lauter  reelle  3ei<hnun9en  Don  3ci<hnern  hanbcü» 
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£>er  ©efamtbetrag  ber  eittgelaufenen  3eichnungen  erreichte 
für  bie 

5%  EKei<b6f<bft^ntt>eif«n9en  Jf>  1.318.199.800. — 

(Urfprünglid)  $ur  3*i<httung 
aufgelegt:  1 Sftiüiarbe) 

5 „ iXeicheanleihe 12)  mit  @chulbbuch* 

eintragung  „ 1.177.205.200. — 
bo.  o^ne  @d)ulbbu<beintragung  „ 1.894.171.200. — 

juf.  J6  4.389.576.000.— 

£)urch  biefen  glänjenben  Q5emeie  ber  Äapitalfraft  unfereß 
Golfes  flellte  ft<h  unfer  Äapitalißmue  aufs  2öürbigfie  an  bie 
@eite  unfereS  „^Militarismus",  n>eld>er  ju  ber  3«il  ft<h  f<h<w 
glorreiche  Lorbeeren  erfochten  ^attc. 


B)  ©elbmarft 
1.  £Reich$banf 
2(ftit>a 


31.  7. 13 

31.  7. 14 

31. 8. 14 

31. 12. 14 

Sftetallbefianb 

1.418.256.000 

1.528.026.000 

1.606.922.000 

2.129.676.000 

baron  ©olb 

1.129.221.000 

1.253.199.000 

1.556.499.000 

2.092.811.000 

©umme  ber  Barmittel  1.447.592.000 
SSetfanb  an  SBechfeln, 

(Scheck  unb  bi$* 
fontierten  ©djaß; 

1.572.982.000 

1.799.423.000 

3.004.988.000 

anroeifungen 

SSeftanb  an  £otnbarb* 

1.000.162.000 

2.081.075.000 

4.750.067.000 

3.936.568.000 

forberungen 

102.263.000 

202.190.000 

104.929.000 

22.870.000 

25efianb  an  ©jfeften 
35eftanb  an  fonfligen 

80.219.000 

396.603.000 

163.326.000 

33.972.000 

2lftioen 

218.079.000 

211.496.000 

215.013.000 

bie  ben  angemelbeten  ©etrag  auch  amtlich  abnehmen  unb  fa|t  ausnahms* 
los  bauernb  behalten  toollen,  unb  bafj  Äonjert*,  Schein*  unb  [petulatioe 
3ei<hnungen  burch  bte  fiage  ber  Umftänbe  unb  bte  ©ebtngungen  bes 
5lnleihegefchäftes  jo  gut  tote  ausgejchlofjen  jinb.  T)ie  (Einftellung  bes 
©örjenoertehrs  macht  $auf<hoperationen  unmöglich  unb  uerfdjliefjt  ben 
3et^nern  bte  9lusfi<ht,  bte  gezeichneten  Rapiere  alsbalb  nach  (Empfang 
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^Pafftva 


31.7. 13 

31.  7. 14 

31.  8.14 

31. 12, 14 

©runbfapital 
SXefemfonbS 
Umlaufettbe  Sßoten 
©onftige  täal.  fällige 
Serbinblicpfeiten 
(Sonflige  ^affwa 

180.000.000 

74.479.000 

1.948.727.000 

180.000.000 

74.479.000 

2.909.422.000 

1.258.466.000 

48.562.000 

180.000.000 

74.479.000 

4.234.873.000 

2.441.337.000 

98.552.000 

180.000.000 

74.479.000 

5.045.899.000 

1.756.907.000 
161.126.000 

2luS  beit  vorftehenbcn  55eifpielen  geht  ohne  Sweifel  jur  @e* 
nüge  h*^r,  bajj  unfer  @elb*  unb  Tlnlagemarft  bem  völligen 
Umfchwung  im  3Birtfd>aftSleben,  ber  burch  ben  $rieg  gefdjaffen 
würbe,  aufs  befte  ftanbgehalten  imb  fornit  feine  @olibität  be* 
wiefen  fyat.  £)a#  nun  ber  .ftrieg  im  übrigen  einen  großen  £eil 
beS  (Erwerbslebens  ganz  ober  teilweife  jum  @tillftanb  gebraut 
hat,  baf  wenn  überhaupt  ein  £3erbienen  über  bie  eigenen  <Pro* 
buftionSfoflen  hinaus  nur  im  wefentlich  verringertem  Umfange 
ncd?  möglich  ift,  ifl  wohl  nicht  anberS  $u  erwarten,  hierüber 
werben  jeboch  alle  foliben  Unternehmungen  zweifellos  ^inn>eg 


mit  Vorteil  oeräufeern  zu  tonnen.  Die  Sidjtlimitierung  ber  5lnleil)c  — 
eine  gan3  ungewöhnliche  Stafcnahme  — hielt  oon  3eid)nungen  in  über* 
triebener  £öhe  ab,  weil  jeber  3eichner  barauf  regnen  mufete,  ben  oollen 
gezeichneten  Setrag  zu  erhalten.  (Einem  mehrfach  an  bie  mafegebenben 
Stellen  herangetretenen  SBunjd),  3U  geftatten,  baft  bie  Snterimsjcheine 
3ug  um  3ug  bei  ben  Darlehnsfajjen  lombarbiert  werben,  jobafe  ber 
größte  Deil  bes  ftaufpreifes  burch  Serpfänbung  ber  Stüde  felbft  begafft 
werben  tonnte,  ift  nid)t  jtattgegeben  worben,  weil  man  bie  3ci<hncr 
oeranlajjen  wollte,  bie  3ciü)uungen  ben  wirtlich  oerfügbaren  Mitteln 
anzupajjen.  Die  3e«hnungsfrijt  mufete  aus  praftifdjen  unb  tedjnijchen 
©rünben  jeljr  furz  bemejjen  werben,  eine  Serlängerung  berjelben  um 
nur  acht  Dage  würbe  bas  SRejultat  noch  jehr  erheblich  gejteigert  haben. 
Den  Gruppen  im  gelbe,  bei  benen  fidj  oiele  wohlhabenbe  Scanner  befinben, 
finb  bis  jetjt  3eid)nungsfd)eine  nicht  nachgejanbt  worben.  Sehnlich 
war  man  z®ar  bereit,  3ei<bnungen  aus  bem  neutralen  9luslanbe  gern 
unb  bantbar  entgegenzunehmen,  es  ijt  aber  an  bie  Sermittlungsftellen 
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fornmen.  (Eintretenbe  93erlufk  werben  ft<h  au$  ben  oorhanbenen 
Sfteferben  becfen  laffen,  “Sritt  mit  bem  5rieben$fd)tu6  wieber 
größere  Tfbfa^mögltdjfeit  ein,  fo  wirb  ftd>  ber  burch  ben  Ärieg 
entftanbene  ^Probuftionärücfgang,  weil  Nachfrage  unb  55ebarf 
ftch  längere  «3«*  ungewöhnlich  gurücfgehalten  ^aben,  wahr* 
fcheinlich  aläbalb  in  eine  recht  erhebliche  <Probuftion$fleigerung 
umwanbeln,  bie  ben  erlittenen  @chaben  einigermaßen,  wenn 
nicht  fogar,  natürlich  je  nach  Verlauf  be$  Krieges,  mehr  al$ 
ausgleicht. 


bie  ausbrücfltche  äßeifung  ergangen,  oon  ber  SSerfenbung  ber  3et^nungs* 
fdjeine  ins  Sluslanb  unb  non  jebem  Slnbieten  ber  Anleihe  im  Sluslanbe 
überhaupt  abgufeljen.  Die  Anleihe  füllte  in  Deutfchlanb  untergebracht 
werben,  unb  fie  ift  fo  gut  wie  ausfchliefclich  tn  Deutfchlanb  untergebracht 
worben." 

12)  „95on  einer  feften  23egrengung  ber  Anleihe  war  oon  oomherein 
abgefehen  worben;  inbeffen  hflttc  man  bei  ben  33orbefprechungen  ins 
Sluge  gefafet,  nicht  ben  gangen  in  ber  ^Reichstagsfitjung  oom  4.  9luguft 
bewilligten  ilrebit  fchon  jetjt  flüffig  gu  machen,  fonbern  neben  ber  StRil* 
liarbe  Schatjanweifungen  ungefähr  eine  weitere  SJlilliarbe  SReichsanleihe 
gu  begeben.  Die  3e^nun9CTt  überfteigen  ben  oeranfchlagten  betrag 
fomit  um  mehr  als  bas  Doppelte."  23erl.  93örfengtg.  21.  Sept.  1914. 

3 


©ie  <5icf)etf)dt  t>er  oerfdf)iel>enM  formen 
von  Kapitalanlagen  vom  ®eftcf)t6punfte 
beö  Q3ölferred)te6 

(E«  bürfte  $unä<l>ft  bon  SJBicbtigfeit  fein,  bie  inbireften  bon 
ben  bireften  Sollen  eine«  Kriege«  jn  unterfd?eiben.  Sttit  erfleren 
ftnb  wir  befannt  geworben  burtb  ba«  im  borbergebenben  Kapitel 
(fixierte  äußere  (Erf<beinung«bilb,  weldje«  ba«  3Öirtfcbaft«leben 
mehr  ober  weniger  burcb  bie  blo§e  ÄriegOerflärung,  alfo  burcb 
bie  allgemeine  SKüfhmg,  bie  lebte  Vorbereitung  $unt  Kriege, 
ba«  2(u«bolen  Wm  @d)lage,  erhält,  ohne  bafj  e«  babei  nötig 
war,  bafi  ein  au«tibenber  Hit  bon  geinbfeligfeit,  etwa  eine 
@cblad)t  bereit«  flattgefunben  fyat.  3ßie  bereit«  erwähnt,  ift  ba« 
(Erf<beinung«bilb,  wenn  au<b  je  ben  Umflänben  entfpredjenb 
fcfyärfer  ober  plö^licber  auftretenb,  bem  burdj  eine  wirtf<baftli<be 
Ärifi«  berurfatbten  (Erf<beinung«bilb  vergleichbar, 

‘Diejenigen  folgen  aber,  bie  in  tppiftber  SÖeife  einzig  unb 
allein  ber  ^rieg  mit  jtcb  bringen  fann,  ftnb  al«  birefte  ju 
bezeichnen.  @ie  entfielen  bei  ber  Durchführung  be«  Kampfe«, 
alfo  burcb  ein  ebt.  (Einbringen  be«  geinbe«  in  ba«  Eanb,  burcb 
feine  Vefebung  bon  Dörfern,  @täbten,  burcb  Vlorfabe  bon 
Jpäfen  unb  duften  etc.  - £anbel«berträge,  Vünbniffe  ufw.,  bie 
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jwifchen  ben  fid>  gegenüberflebenben  Mächten  Bisher  Berauben 
Baben,  verlieren  burch  ben  Ärieg  ihre  ©ültigfeit.  (Statt  ihrer  ift 
bie  pbhftfche  Stacht,  bie  gauft,  bas  Schwert  ber  ©efebgeber. 
“Darin  liegen  eben  bie  Schrecfen  bes  Krieges.  Eeiber  erjt  ziemlich 
fpät  fchuf  bie  3ivtltfation  hier  gen>iffe  formen,  um  biefe 
b i r e 1 1 e n golgen  bes  Kriegs  nach  Siflöglichfeit  $u  Befchränfen. 
Die  ©enfer  Konvention  von  1864,  bie  SSrüffeler  von  1874, 
bie  Jpaager  von  1899,  bie  ©enfer  von  1906,  bie  Jpaager  von 
1907,  bie  £onboner  von  1908/9,  $u  benen  faff  fämtlidje  Staaten 
ber  (Erbe  ihre  Vertreter  fanbten,1)  waren  es  bann  erfl,  welche 
jtch  mit  ber  Kinfe^ung  eine*  allgemeinen  SchiebSgerichteS,  mit 
ben  Mitteln  jur  38ermeibung  von  Kriegen  im  allgemeinen,  mit 
ber  25ef>anblung  von  ©efangenen  unb  SSerwunbeten,  mit  bem 
^aperrecht  etc.  Befchäftigten. 

inwieweit  bie  vertriebenen  gormen  bes  93olfSvermögens 
von  folgen  Konventionen  profitieren,  wirb  im  folgenben  unfere 
Aufgabe  fein,  barjulegen. 

1.  £anb*,  ©runb*  unb  JpausBefih,  intt.  £anbwirtfchaft  etc. 

3m  Kinflang  mit  ber  aufjerorbentlichen  SXolle,  welche  JpauS, 
©runb  unb  Q3oben  in  ber  £5olfSwirtf<haft  fpielen,  finben  wir 
benn  auch  Bier  gleich  fefw  beutliche  unb  ausführliche  Q$e* 
ftimmungen. 

^Crt.  25  ber  4.  Konvention  Jpaag  1907  lautet:2) 

„(Es  ift  unterfagt,  burch  welches  Sflittel  es  auch  immer  fei, 
Stabte,  Dörfer,  3ßohnungen  ober  ©ebäube,  welche  nicht  ver* 
teibigt  ftnb,  anjugreifen  ober  $u  Befrieden." 

*)  3n  ber  fionboner  ftonferenj  waren  allerbings  nur  bte  Bebeutenbften 
©rofemächle  oertreten. 

2)  gür  ©riginaltett  fte^e  Anhang. 


3* 
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lix t.  26.  „£)er  Befehlshaber  ber  angreifenben  Gruppen  mud, 
bevor  er  eine  Befriedung3)  beginnt,  alles  tun,  was  in  feiner 
Stacht  fleht,  um  bie  Behörben  zu  benachrichtigen." 

litt  27.  „B ei  Belagerungen  unb  Befriedungen  muffen  alle 
nötigen  BorflchtSmadregeln  getroffen  werben,  um  Kirchen,  ®e* 
bäube  für  $unfl  unb  5öiffenfchaft,  für  5öohltätigfeit,  £)enf* 
mäler,  Äranfenhäufer  ober  fonftige  piä^e,  an  benen  fleh  ^ranfe 
ober  Berwunbete  befinben,  ju  fronen  unter  ber  Bebingung,  bafl 
biefelben  ju  ber  nicht  für  militärifdf>e  Swecfe  verwanbt 
werben.  Pflicht  ber  Belagerten  ifl  eS,  biefe  ©ebäube  unb  piä^e 
burch  befonbere,  flchtbare  <3ei<h*n  fenntlich  ju  machen,  welche 
bem  2(ngreifenben  vorher  mitzuteilen  flnb." 

2(rt.  28.  „(£s  ifl  unterfagt,  felbfl  eine  @tabt,  ober  einen  Ort, 
welker  im  @turm  genommen  würbe,  ber  piünberung  aus* 
zufehen." 

2(rt.  46.  „ . . . Privateigentum  barf  nicht  fonfiSciert 
werben." 

Hvt  47.  „piünberung  ifl  ausbrücflid)  verboten." 

£>iefe  @a|ungen  fpredjen  im  groflen  unb  ganzen  für  fleh  felbfl, 
intern  fle  Har  unb  beutlich  bem  @chuh  bes  Privateigentums 
bienen,  folange  tiefes  im  Kriege  nicht  zur  Berteibigung  ober 
Zu  fonfligen  militärifchen  Swecfen  verwanbt  wirb. 

£>amit  aber  bürfte  tiefer  Punft  hoch  noch  nid>t  erlebigt  fein. 
(£in  jeber  weifl,  bad  bas  $riegShanbwerf  ftd>  in  ber  PrapiS  ge* 
zwungen  ober  ungezwungen,  abflchtlich  ober  unabflchtlich,  fd>wer* 
lid)  in  bem  2D7afle  an  bie  Regeln  ber  ^fjeorie  galten  fann,  wie 
eS  bie  2(bflcht  ber  ©efe^geber  war.  £atfad>e  bleibt,  bad  ber 
jeweilige  $riegsfchauplah  für  Jpab  unb  ©ut  irgenbwelcher  2(rt 


3)  oon  befestigten  ober  oerteibigten  ^llätjen. 
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ftetß  ein  jmeifethafter  fein  bürfte.  Dah  nun  bei  ©efefcen, 
welcher  Uv t fte  auch  immer  ftnb,  mit  Übertretungen  von  vorn* 
herein  gerechnet  werben  muh,  ift  eine  altbefannte  Entfache.  3öir 
bürfen  unß  baher  nicht  alljufehr  wunbern,  wenn  baß  Golfer* 
recht  hierM  feine  Tlußnahme  macht.  3a,  mit  Übertretungen 
bürfte  gerabe  h ter  am  allermeifien  ju  rechnen  fein,  wie  (Er* 
fahrungen  gezeigt  haben. 

Jpauptfache  aber  bleibt,  bah  burch  bie  von  44  @taaten  ber 
(Erbe  anerkannten  $aager  Konventionen  baß  Privateigentum 
eine  unzweifelhafte  Definition  erhalten  h<*t.  Übertretungen  unter* 
liegen  fomit  einer  ERechenfchaft,  zumal  auch  für  bie  erforberliche 
richterifche  3nftftIH  geformt  ijt. 

Über  ben  cour  permanente  d’arbitrage  h^iht  cß  in  2lr* 
tifel  41  ber  I.  Konvention : 

Dans  le  but  de  faciliter  le  recours  immddiat  ä Farbitrage 
pour  les  diff Trends  internationaux  qui  n’ont  pu  etre  reglos 
par  la  voie  diplomatique,  les  puissances  contractantes 
s'engagent  ä maintenir,  teile  qu’elle  a dtd  etablie  par  la 
premibre  conf.  de  la  paix,  la  cour  permanente  d’arbitrage, 
accessible  en  tout  temps  et  fonctionnant,  sauf  stipulation 
contraire  des  parties  conformdment  aux  rbgles  de  pro- 
cedure  insdrdes  dans  la  presente  convention. 

Art.  43.  La  cour  permanente  a son  siege  ä La  Haye. 

Un  bureau  international  sert  de  greffe  ä la  cour;  il 
est  Fintermddiaire  des  Communications  relative  aux  rdu- 
nions  de  celle-ci;  il  a la  garde  des  archives  et  la  gestion 
de  toutes  les  affaires  administratives  etc.4) 


4)  ferner  Art.  37.  De  la  Justice  arbitrale.  L'arbitrage  inter- 
national a pour  objet  le  regiement  de  litiges  entre  les  Etats  par 
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3n  tiefer  3nf*an&,  wo  evt.  Klagen  unb  Vefchwerben  über 
Riehtbefolgung  ter  vereinbarten  Conventionen  vor  bas  ©ericht 
ber  ©efamtheit  alter  Mächte  ber  Crbe  getragen  werben  können, 
liegt  eben  ber  2Öert  beS  Völkerrechtes.  “Der  3Bert  ber  Jpaager 
Conventionen  ifk  ferner  nic^t  $u  unterfchähen  von  bem  ©eftchts* 
punkte,  baß  biefelben  als  allgemein  anerkannte  formen  auch  bei 
griebensverhanblungen  unb  griebenSbebingungen  in  mancher 
Jpinßcht  ein  mächtiger  gaktor  fein  bürften. 

5ßir  kommen  jeht  baju,  noch  ben  galt  ber  Staatenfukjeffion 
b.  h-  Überganges  von  Staatsgebiet  ju  berückftchtigen  unb 
jwar  mit  Ve$ug,  1.  auf  bie  Rechtslage  beS  abgetretenen  ©e* 
biete S,  2.  auf  bie  innere  RechtSorbnung  im  abgetretenen  ©ebiet, 
3.  auf  bie  Vermögensrechte  ber  Contrahenten  bei  3*fftonen.  5öir 
halten  uns  ^terin  an  bie  Ausführungen  von  £>r.  3B.  Schön* 
born,* * * 5)  auf  beffen  3Berk  „S  taatenfukjeffionen"  für 
eingehenbereS  Stubium  ber  Materie  htngewiefen  werben  muß. 

£Me  grage  ijl  nun  alfo:  welches  ftnb  bie  regelmäßigen  golgen 
eines  ©ebietSübergangeS  jwifchen  bejlehenben  Staaten,  ober 
welche  befonberen  Rechtsfähe  lajfen  ftch  aus  ben  ©runbprinjipien 
beS  Völkerrechtes  ableiten  über  bie  regelmäßigen  golgen  einer 
©ebietSjefßon? 

1 2>ie  Rechtslage  beS  ©ebiets.  „$)as  abgetretene  ©ebiet 
kommt  unter  bie  Staatsgewalt  beS  SukjefforS,  wirb  feine  ört* 
liehe  $ompeten$fphäre;  baS  bebingt  ber  Vegriff  ber  3^fß^n. 

des  juges  de  leur  choix  et  sur  la  base  du  respect  du  droit.  Le 

recours  ä l’arbitrage  implique  l’engagement  de  se  soumettre  de  bonne 

foi  ä la  sentence. 

5)  §anbbuch  bes  ©ößerrechtes,  h^rausgegeben  oon  ©rof.  Dr. 
Stter*Somlo,  II.  ©btlg.,  Staatenfufäeflionen  oon  Dr.  2B.  Schönborn, 
Berlin,  Stuttgart,  fieipätg  1913. 


39 


£)ie  $erritonal*9!tteere$teile  unb  ber  Luftraum  über  bem  ©ebiet 
gehören  ju  biefern  mtb  gefeit  mit  über,  ebenfo  bie  jugehörigen 
3nfeln.  $)ie  neuen  ©rennen  be$  ©ebteteö  jn>tfd>en  Sebent  unb 
Sefjionar  werben  jeweils  burd?  ben  Sefjtonöbertrag  ober  btefern 
folgenbe  @onberabfommen  genau  beflimmt.  ©egenüber  britten 
@taaten  übernimmt  ber  Sefftonar  ba$  ©ebtet  in  bem  Umfang 
unb  mit  ben  ©renjen,  wie  fte  für  ben  Stenten  maßgebenb 
waren.  £>enn  ber  Sebent  fann  über  feine  ^ompetenjfphäre  nur 
in  jenem  Umfange  mit  oölferrechtlicher  2Birffamfeit  fchalfen, 
in  welchem  fte  eben  oölferrechtlich  anerfannt  ifl. 

&ie  binglidjen  Q3elafhmgen  be$  (Staatsgebietes  burd?  (Eifern 
ba^noerträge  tragen  nur,  infoweit  fte  prioatrechtlich  ftnb, 
wirklich  bittglichen  (Eharafter;  infoweit  bieö  ber  galt  ifl,  werben 
fte  regelmäßig  bie  3«ffton  überbauern,  im  übrigen  aber  flehen 
fte  lebiglich  anberen  Verträgen  gleich  unb  ftnb  gleich  biefen  $u 
behanbeln."6) 

6)  „©ejüglich  ber  9?ed)ts|tellung  ber  Untertanen  pflegen  bte  3*ffwns- 
oerträge  in  neuerer  3cü  befonbers  genaue  ©eftimmungen  3U  enthalten, 
©or  Durchführung  ber  gfretjügigfeit  war  es  naturgemäß,  baß  bte  5Be= 
toohner  eines  abgetretenen  ©ebietes  ebenfalls  mit  biefem  bie  übergeorb* 
nete  Staatsgewalt  medjfelten.  Der  3ef|ionsoertrag  hatte  oor  allem  bie 
Aufgabe,  bie  betreffenben  Untertanen  oon  ber  Dreupflicßt  gegen  ihre 
alte  Staatsgewalt  ju  Iöfen.  (Etwa  oom  ^ubertusburger  grieben  an 
bricßt  fid)  aber  ein  wohl  burd)  bas  ©migrationsred)t  aus  ber  3CÜ  ber 
©egenreformation  oorbereiteter  neuer  ©ebanfe  ©ahn,  ber  bahinging,  bei 
©ebietsjeflionen  bie  Selbftl)errli<hfeit,  bie  SBillensfähigfeit  unb  SBillens* 
freiheit  ber  oon  ber  3cffi°n  betroffenen  Untertanen  anjuerfennen  burch 
©ewährung  bes  ©ed)tes,  burd)  eine  ©rflärung  ihre  3ugchörigfcit  junt 
bisherigen  Staatsoerbanb  ju  behaupten,  — burd)  ©ewährung  ber 
„Optionsfreiheit",  ©us  ber  ©nerfennung  eines  gewiffen  Selbftbeftim= 
mungsrechtes  ber  Snbioibuen  läßt  [ich  aber  nid)t  bie  ©ered)tigung  ber 
fogenannten  „^lebisjittheorie"  folgern,  nach  welcher  bie  Abtretung  bes 
©ebietes  abhängig  fein  foll  oon  ber  3ufÜwmung  ferner  ©ewohner. 
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2.  £)ie  innere  Dlechtßorbnung  im  öbgetretenen  ©ebiet.  „5öie 
eß  ber  3*fftonör  mit  ber  inneren  SXechtßorbnung  im  3effuw  &u 
galten  fwt,  barüber  benimmt  baß  heutige  S&ölferrecht  allgemein 
garnichtß.  $)ie  einige  völferrechtliche  Sftorm  märe  fyitv:  er  fei 
hier  grunbfäßlich  ebenfo  frei,  mie  in  feinem  übrigen  @taatß* 
gebiet.  £)aß  ergibt  ftch  mit  Dfotmenbigfeit  anß  ber  richtigen 
(Erfenntniß  beß  SBefenß  ber  S^ffton.  Q3ei  umfangreicheren  ©e* 
bietßermerbungen  läßt  ftch  regelmäßig  ber  3efftonär  bie  biß* 
ßerige  ©efeßgebung  im  3*11«*«  vorläufig  fortbeüeßen,  mit  2luß* 
naßme  folget*  namentlich  verfaffungßrechtlicher  Q3eftimmungen, 
melche  bie  Sugeßörigfeit  beß  abgetretenen  ©ebieteß  jum  alten 
@taat  unmittelbar  jur  ^Ooraußfefeung  haben.  3«  berartigen 
^orgeßen  beftimmen  ben  ermerbenben  @taat  jmingenbe  eigene 
3ntere)Ten,  vor  allem  baß  im  3Befen  beß  mobernen  <Staateß 
begrünbete  3ntereffe  an  ber  Dtechtßbemaßrung;  einfache  Q5 e* 
feitigung  beß  bißßerigen  Stechteß  — formell  juriftifch  möglich  — 
mürbe  einen  rechtßfreien  S^ftanb,  im  heutigen  @taat  eine  Un* 
möglichfeit,  herbeifüßoen,  fofortige  (Erfeßung  ber  alten  £Kechtß* 
orbnung  im  vollem  Umfang  burch  bie  eigene  menigffenß  junächü 

5IIlerbtngs  roirb  im  fonftitutionellen  Staat  bas  Staatsoolf  in  ber  Siegel 
um  jeine  3**t*mn*un9  3ur  3eüi°n  befragt  toerben  müfjen,  aber  einmal 
genießt  bas  bann  auf  ©runb  eines  Stedüsfaßes  bes  Staats*,  nicht  bes 
SSölferrecßtes,  unb  bann  toirb  biefe  grage  eben  bem  gan3en  93oIf  ober 
feinen  Slepräfentanten  oorgclegt,  ni<ßt  aber  jenem  allerbings  am  un* 
mittelharten  betroffenen  Deil  bes  Staatsoolfes  allein,  bas  bie  53e* 
oölferung  bes  ab^utretenbcn  ©ebietes  bilbet.  SBäre  letzteres  notmenbig, 
fo  mürben  h*er  unter  Umftänben  einem  tleinen  ©rucßteil  ber  Station 
©ntfdjeibungsgemalt  über  bas  Sdjidfal  bes  ganjen  Staates  eingeräumt; 
man  benfe  an  ben  fjall,  bafj  nach  unglücflicßem  Kriege  bem  bcfiegten 
Staat  oom  Sieger  bie  Abtretung  oon  (Gebietsteilen  als  entfdjeibenbe 
griebensbebingung  auferlegt  mirb.  Die  neuere  Dßeorie  bat  fi<ß  benn  auch 
gan3  übermiegenb  gegen  bas  Snftitut  ausgefprocßen.“  — Scßönborn. 
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grobe  Dtechtsunficherheit  unb  jahllofe  @chwierigkeiten  im 
einzelnen  ergeben.  Süttan  wirb  fogar  tm  S^etfel  bet  größeren 
3efftonen  ben  gortbejlanb  ber  bissigen  ©efe^e,  mit  TluSnahme 
ber  notwenbigerweife  burch  bie  Refften  felbfk  befeitigten,  bis  $ur 
ausbrücklichen  Aufhebung  burch  ben  Sefftonar  anjunehmen 
haben  nnb  in  ber  Ülichtaufhebung  bte  fkillfchweigenbe  2(n* 
erkennung,  bte  ftch  übrigens  auch  konklubent  in  ber  2lnwenbung 
bes  alten  Dtechts  burch  bie  Vehörben  feigen  rnub,  erblicken 
können." 

3.  Die  Vermögensrechte  ber  Kontrahenten  bei  Sefftonen. 

„£)as  eigentliche  3ntereffe  konzentriert  ftd)  auf  bie  grage  beS 
Überganges  ber  prioatrechtlichen  Vermögensrechte  beS  @taates 
aftioer  nnb  pafftoer  Vatur  — bamit  im  ©runbe  fo  überhaupt 
auf  bie  grage  bes  Überganges  prioatrechtücher  Otechtsoerhält* 
niffe,  unter  benen  blos  bie  oermögensrechtlichen  weitaus  bie 
wichtigen  ftnb.  X)ie  @taatenprapis  in  ber  neueren  Seit  zeigt 
nun  allerbings  bei  gröberen  Sefftonen  meifkens  bie  Übernahme 
eines  gewiffen  Teiles  ber  @taatsfd)ulben  beS  Sebentcn  burch  ben 
Sefftonar,  aber  immerhin  geschieht  bas  keineswegs  ausnahmslos, 
unb  oor  allem  ifk  bas  9)? ab  ber  übernommenen  Mafien  im 
einzelnen  fehr  oerfdüeben.  Kine  Völkerrechtsnorm  auf  ©runb 
beren  bei  3effionen  ber  3efftonar  allgemein  in  bie  ^PrioatrechtS* 
oerhältniffe  beS  Sebenten  einzutreten  hütte  ober  fpejietl  auch  nur 
bem  letzteren  einen  ^eil  feiner  @chulben  abjunehmen  oerpflichtet 
wäre,  begeht  nicht.  Vielmehr  kann  bie  DtechtSpfücht  jur  Über* 
nähme  einer  ©chulbenquotc  für  ben  Sefftonar  nur  burch  ben 
Sefftonsoertrag  begrünbet  werben.  Umgekehrt  ifk  aber  aud)  ju 
betonen,  bab  aus  ber  Seffton  als  folcher  noch  kein  Übergang  oon 
aktioen  Vermögensrechten  bes  Sebenten  auf  ben  Sefjtonar  folgt. 
@elbfk  im  Seffum  belegene  ©runbfkücke,  bie  jum  fogenannten 
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„£$erwaltung$oermögen"  be$  Sebenten  gehörten,  b.  b*  ju  ben 
Objeften,  bie  ben  notwenbigen  Apparat  barflellen  für  bie  Hut* 
Übung  beflimmter  ^ätigfeiten  feiner  öffentlichen  Verwaltung  — 
alfo  beifpielsweife  .^afernen,  gelungen,  fbaatltche  ©<bul*  unb 
.ßranfenbäufer  tc.  geben  nicht  ipso  iure  auf  ben  Sefftonar  über. 
(Es  ifl  nun  aber  fafi  auSnabmSlofe  £Regel,  baß  bei  einer  3efßon 
bie  im  Seffum  belegenen,  bem  3«benten  gehörigen  ©runbflücfe, 
wenigftenS,  foweit  fte  für  ben  öffentlichen  Dienfl  ober  für  ben 
©emeingebraueb  beflimmt  waren,  auf  ben  Sefftonar  übertragen 
werben.  Immerhin  bleibt  fte  j'urifiifcb  ein  felbflftänbiger  Htt 
neben  ber  S^ffton."  — 

2.  Vamrmögen 

Umlaufmittel,  VanL  unb  ©parfaffengutbaben 

©oweit  biefe  fowie  bie  weiteren  formen  beS  VolfSoer* 
mögenS  für  bas  Völkerrecht  in  grage  fornmen,  gebt  ihre 
©tellung  jum  größten  Seil  bereite  aus  ben  im  oorgebenben 
angeführten  Vefbimmungen  b^0***  gelten  b^^  auch 
nächfi  wieber  2(bf.  2,  2(rt.  46  ber  4.  (Eonoention: 

La  propri6t6  priv6e  ne  peut  pas  6tre  confisqu^e. 
fowie  2(rt.  47: 

Le  piliage  est  formeliement  interdit. 

Ohne  Swttfel  ift  nun  bie  bare  EDKinje,  furjfrifHge  VanL 
unb  ©parfaffengutbaben,  fowie  überhaupt  bie  meinen  mobilen 
3öerte,  im  ©egenfah  ju  ben  Immobilien,  am  beften  für  eine 
Verwert*  unb  Verwenbbarfeit  refp.  jur  gortfebaffung  unb 
©icberfiellung  geeignet.  ‘Deshalb  eben  ber  bem  beginn  einer 
Politiken  $rifis  fo  charakterifkifche  Begehr  nach  «Barmitteln, 
refp.  fur&friftigen  ©utbaben. 

©oweit  nun  bie  ©tellung  ber  hänfen  unb  ©parfaffen  in 
Srage  fommt,  fo  ftnb  eben  auch  wieber  bie  Anlagen  berfelben 
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in  mobile  unb  immobile  5Berte  $u  unterfcheiben.  Q5efanntlic^ 
fdjäht  man  ja  bereit*  $u  normalen  Seiten  ginanj*,  inbuftrielle 
nnb  kommerzielle  3nfkitute,  melier  Htt  fte  auch  ftnb,  je  nach  ber 
Jpöhe  unb  bem  Verhältni*  ein,  in  meinem  ihre  flüfftgen  Mittel 
ju  ihren  Verbinblidjkeiten  fielen.  3fi  bie  Krifi*  einmal  ein-* 
getreten,  b.  h-  ein  abnormer  Begehr  nach  Barmittel  unb  gleich* 
jeitig  eine  oerminberte  Möglichkeit  ber  SXealifterung  oon  irnrno* 
bilen  SÖerten,  zeigt  ftdb  eben  ba  ber  ungeheuere  3Bert  ber  bei 
feiten  oorgefehenen  flüfftgen  Dkeferoen,  auf  bie  bie  Vatrken  unb 
©parkaffen  eben  fafk  au*fchließlich  bei  außerorbentlichen  Sitten 
angewiefen  ftnb.  £)ie  Votwenbigkeit  zum  Vereithalten  großer 
Var*5Xefemn  ifl  oon  unferen  beutfdjen  Sinanjinflituten7)  oon 
jeher  anerkannt  worben  unb  hat  ftd>  bi*  jur  Seit  aud>  auf*  befle 
bewährt. 

£>a  nun  aber  neben  ber  Verwahrung  oon  Kapitalien  ber 
Swecf  ber  ©parkaffen  unb  Vanken  bie  jin*bringenbe  Anlegung 
oon  ©elbern  ift,  fo  fpielt  natürlich  auch  bie  Cualität  biefer  Hn* 
lagen  im  Krieg*falle  eine  befonbere  Stolle.  £)iefe  Anlagen  ftnb 
natürlich  in  ben  meinen  §ällen  weitoerzweigt  unb  oielfeitig. 
(Soweit  hier  immobile  2Berte  in  §rage  kommen,  fo  ifk  eben 
bereu  Urnfat?  unb  Veräußerung  infolge  ber  (Steifheit  be*  ge* 
(amten  ©ef<häft*oerkehr*  im  Kriege  mehr  ober  weniger 
erfäjwert.  2Ba*  jeboch  bie  ©idjerheit  foldjer  2Öerte  auf  ©runb 
be*  Völkerrechte*  anbelangt,  gelten  hier  natürlich  wieberum  bie 
im  oorhergehenben  Slbfchnitt  befprochenen  Vermutungen,  bie 
ftch  auf  alle*  begehen,  wa*  ^Privateigentum  im  ©egenfah  ju 
©taat*eigentum  ifk. 

(Erwähnt  fei  hier  noch,  baß  auch  bie  Dkeich*bank  al*  privat* 


7)  tm  ©egenfatj  3U  ben  engltf^en. 
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unternehmen  anjufehen  ijl.  ©ie  fleht  jwar  unter  befonberer 
flaatlicher  2lufft<ht,  iff  aber  feine  ©taatßbanf,  unb  rangiert  in 
biefer  Beziehung  mit  unferen  übrigen  3Utienbanfen. 

3.  Unter  fommerjiellen  Unternehmungen  nehmen  bie  ©chiff 
fahrtßgefellfchaften  eine  befonbere  ©tellung  ein.  ©ie  unter* 
liegen  ber  Sonboner  (Eonferenj  von  1908/9.  £>aß  Prinjip  ifl 
and)  wieberum,  baß  Privateigentum  ju  frühen.  Jpanbelefdjiffe, 
welche  an  irgenbwelchen  friegerifchen  2Utionen  nicht  teilnehmen, 
fonbern  alß  pure  .ftauffahrteifchiffe  in  bie  Jpänbe  beß  geinbeß 
fallen,  ftnb  nach  Beenbigung  beß  $riegeß  unbefchäbigt  jurücf* 
juliefern,  befonbere  Beflimmungen  begehen  für  ben  §all  einer 
Blocfabe.  Jpanbelßfchiffe  bagegen,  welche  in  ^'riegßfchiffe  um* 
gewanbelt  ftnb,  ober  fonfl  irgenbwie  eine  feinbfelige  Jpanblung 
unternehmen,  werben  alß  ^riegßfchiffe  angefehen  unb  genießen 
baß  Söiebererflattungßrecht  nicht.  Ohne  Srage  werben  nun  in 
einem  ©eefriege  eine  grofje  2(njahl  Jpanbelßfchiffe  jur  ^riegß* 
führung  benufst.  Jpierin  bürfte  jeboch  für  bie  03eft^er  von  ©chiff* 
fahrtßanteilen,  refp.  Httkn,  ein  Orunb  jur  Beunruhigung  nicht 
liegen,  inbem  für  ben  3lnfauf  folcher  ©chiffe,  refp.  für  beren 
Berwenbung  für  ©taatßbienfle,  vom  ©taate  bie  nötige  $om* 
penfation  aufjubringen  ifl. 

4.  2utßlänbifche  ©taatß*,  kommunal*  etc.  Obligationen 

©oweit  bie  Anleihen  feinbücher  ©taaten,  refp.  2lnfprüche, 
an  Perfonen  unb  Unternehmungen  in  geinbeßlanb  in  §rage 
fommen,  fo  rnufj  natürlich  mit  bem  TCuffchub  ber  (Einlöftmg  ber 
fälligen  (Eouponß  unb  verlojlen  ©tücfe,  foweit  jte  fykv  im 
Jpanbel  ftnb,  refp.  mit  ber  ©perrung  von  tmb  Outhaben 

etc.,  in  ben  meiflen  fällen  gerechnet  werben.  £>och  tritt  mit  bem 
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§riebenßfd)lii6  auch  in  finanzieller  Beziehung  automatifch  baß 
alte  £3erhältniß  jnnfcfyen  ben  entjn>eiten  Mächten  lieber  ein.8) 


8)  Die  Unterbrechung  bes  Aechts3uftanbes  fällt  mit  bem  Aufhören 
ber  fteinbfeligfeit  toieber  hintoeg  unb  es  braunen  nach  bem  ^rieben 
leine  neuen  fman3re<htlichen  Verträge  gefd^Ioffen  3U  roerben,  es  genügt 
bie  Vefräftigung  ber  früheren.  Sie  roerben  „erneuert“,  toie  ber  Art.  32 
bes  ^arifer  Vertrages  oom  30.  9Aär3  1856  (3toifd)en  Öfterreid),  ftranf* 
reich,  ©rofebritannien,  ^reufeen,  Aufelanb,  Sarbinien  unb  ber  Dürfei) 
fich  ausbrüdft:  „Vis  bie  3toifchen  ben  friegführenben  Mächten  oor  bem 
Kriege  beftanbenen  Verträge  unb  Abmachungen  erneuert  ober  burdj 
neue  Übereinfommen  erfetjt  fein  roerben,  toirb  ber  ©n*  unb  Ausfuhr* 
hanbel  xoechfelfeitig  nach  Vtaftgabe  ber  oor  bem  Kriege  in  Kraft  ge* 
ftanbenen  Veftimmungen  ftattfinben,  unb  ihre  Untertanen  roerben  gegen* 
feitig  in  jeber  anberen  Ve3iehung  auf  gleichem  ftufee  ^ jene  foer  meift* 
begünftigten  Aation  behanbelt  roerben.“ 

Vgl.  ferner  Dr.  ©uftao  fiippert  „Das  internationale  2rinan3recht“ : 
„SOlehrfeitige  Verträge  bleiben  roährenb  bes  Krieges  jebenfalls  un* 
bebingt  beftehen,  foroeit  nicht  bas  Verhältnis  3roifchen  ben  ent3roeiten 
Vlädhlen  in  Vetracht  lommt,  fonbern  nur  bie  unbeteiligten  Staaten 
untereinanber  ober  in  ihrem  Verhältnis  3U  je  einem  friegführenben  Deü 
allein  in  grage  ftehen.  Da  toirb  toohl  lein  3roeifeI  fein,  baf;  burch 
bie  blofje  Datfache  bes  ^riebensf^Iuffes  bas  alte  Verhältnis  nach  jeher 
Aid)tung  unb  in  jeber  Vezicljung  audh  ohne  ausbrücfliche  ©rflärung 
toieber  oollinhaltlich  auflebe.“ 


<5cf)tuf? 

die  aufjerorbentliche  Bebeutung  beß  Bölferrechteß  liegt 
auher  S^eifel.  *di*  großen  ^nffrengungen  unb  Bemühungen, 
welche  von  ben  vergebenen  @taaten  unb  beren  delegierten  im 
Sufammenhang  mit  ben  §riebenßfonferenjen  baß  Beftehenbe 
gefctjaffen  fyabtn,  ift  mit  danf  anjuerfennen.  der  @runb* 
gebanfe,  auf  bem  ftch  bie  Vereinbarungen  aufbauen,  liegt  in  ber 
^enbenj  ben  ^Privatmenfchen,  ben  Unbeteiligten  unb  baß  privat* 
eigentum  möglich#  vom  Kriege  außjufchalten  unb  alß  Krieg* 
führenbe  lebiglich  baß  außgerüflete  unb  alß  folcheß  äußerlich 
fenntliche  Militär  an&uerfennen.  (3lrt.  1 ber  4.  Convention). 

Cß  märe  völlig  unrichtig,  burch  gemiffe  Übertretungen  beß 
Völferrechteß  feitenß  ber  einen  ober  ber  anberen  9ftacht,  bie 
Bebeutung  ber  Jpaager  Konventionen  gänjlich  ju  verkennen. 
3Öir  bürfen  nicht  vergeben,  bah  baß  Bölferrecht  fa#  außfchliefjlich 
er#  eine  Crrungenfchaft  ber  Veujeit  i#,  alfo  fojufagen  noch  in 
ben  Kinberfchuhen  #ecft.  Weitere  ange#rengte  Bemühungen  in 
biefer  Beziehung  mü#en  folgen.  Sieben  mir  von  bem  3ßerte 
eineß  @taateß,  ber  in  ber  Cinigfeit  feineß  Bolfeß  liegt,  fo 
liegt  ftcherlich  ber  hoch#*  SBert,  ber  in  ber  <Politrf  benfbar  i#, 
in  ber  Cinigfeit  fämtlicher  Staaten  ber  3Belt  untereinanber. 
2Cuf  biefem  $Öege  bürfte  mohl  auch  nur,  menn  überhaupt  benf* 
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Bar,  bie  Sttöglichfeit  Hegen,  au*  ben  träumen  ber  Utopie  eine* 
bauernben  5Beltfrieben$  3ßirflichfeit  erflehen  $u  fehen. 

Vie  bahin  wirb  mit  ber  9ttögli<hfeit  oon  Kriegen  $u  regnen 
fein. 

$>o<h  £>anf  nnferer  oor$ügli<hen  militärif<hen  Drganifation, 
bie  biö^er  in  ber  Strategie  bas  benfBar  Jpö<hfle  geleitet  h&*- 
£>anf  aBer  auch  unferer  Warfen  öfonomifchen  ^oftfion,  bie 
nnferem  Q(rm  bie  Äraft  verleiht. 


3öir  wollen  an  biefer  @telle  bas  @<BreiBen  wieberholen, 
welkes  bie  phtlofophiflh*  gafultät  ber  Unioerfltät  @trafjburg 
bern  Dfeithsbanfpräflbenten  Jpaoenflein  jnrn  doctor  hoD.  caus. 
überreichte  nnb  welches  in  würbiger  5ßeife  biefem  Spanne  für 
feine  Verbienfle  um  unfere  Volfswirtfchaft  in  ber  ferneren 
3eil  unvergeßlichen  £)anf  ausfpricht: 

2öenn  unfer  Kultur*  unb  3öirtfchaftsleBen  in  Deutfdjlanb 
auch  ^eute  in  ben  lKtfötttmli<Ben  Vahnen  fo  glatt  bahinläuft, 
wir  baheint  unmittelbar  fo  wenig  fpüren,  baß  an  unfern  @ren$en 
ber  größte  .ftrieg  aller  &\ttn  tobt,  unb  wir  fogar  bem  betrieb 
ber  5Öiflenf<haft  unb  bes  £ehrenS  in  altgewohnter  3Beife  voll 
SXuhe  uns  ju  wibmen  oermögen,  fo  banfen  wir  bas  junächfl 
unferen  tapferen  Gruppen,  welche  bie  geinbe  im  wefentlichen 
von  unferem  Jpeimatboben  fernjuhalten  wußten.  S33ir  banfen  es 
aber  faum  minber  bemj'enigen  SÖfann,  ber,  belaftet  mit  ber 
ferneren  Verantwortung  für  unfer  Sfthlungswefen,  für 
bie  2(ufrechterhaltung  ber  griebensorganifation  unfres  Volfes 
mehr  getan  hft*  als  einanberer.  £)er  ^räflbent 
ber  beutfchen  Dteichsbanf,  Jpaoenflein,  fyat  etwas  geleitet,  bas 
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einzig  baffefjt  unb  feinem  unferer  ©egner,  trob  rnelfad? 
gängigerer  ^erbältniffe,  gelungen  iff.  (Er  fyat  burtp  feine  weit* 
fepauenben  unb  energifepen  9)fafwabmen  mit  unerwarteter 
S'eidjtigfeit  bie  großen  ©efalwen  ber  anfänglichen  $rieg$panif 
befcfyworen.  (Er  weifj  für  alle  ernflen  .ftriegSbebürfnifTe  bie 
Mittel  in  fürjeffer  griff  ju  febaffen.  (Er  fyat  in  bem  fermeren 
unb  neuen  3öirtfcbaft$frieg,  ber,  nicht  minber  ge* 
fäbrlicb  als  ber  .ftarnpf  mit  ben  3Öaffen,  mit  allen  feinen  neuen 
Eiffen  unb  ©ewalttaten  uns  aufgejwungen  iff,  ben  erffen  großen, 
»ielleid?t  entfebeibenben  @ieg  errungen.  (Er 
ftcb  ben  großen  Aufgaben  ber  3^1  fo  glänjenb  gewaebfen 
gezeigt,  bafj  er  ju  ben  © r o fj  e n gejault  werben 
barf,  bie  grofje  ^er^orbringen.  2ßie  bem  ganzen  beutfeben 
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IV.  Convention 

concernant  les  lois  et  coutumes  de  la  guerre  sur  terre. 

Section  I — Des  belligerants. 

Chapitre  I.  De  la  qualit6  de  bellig^rant. 
Article  premier. 

Les  lois,  les  droits  et  les  devoirs  de  la  guerre  ne 
s'appliquent  pas  seulement  ä Farmte,  mais  encore  aux 
milices  et  aux  corps  de  volontaires  r^unissant  les  con- 
ditions  suivantes: 

1.  d'avoir  ä leur  töte  une  personne  responsable  pour 
ses  subordonn^s; 

2.  d'avoir  un  signe  distinctif  fixe  et  reconnaissable  ä 
distance ; 

3.  de  porter  les  armes  ouvertement  et 

4.  de  se  conformer  dans  leurs  op^rations  aux  lois  et 
coutumes  de  la  guerre. 

Dans  les  pays  oü  les  milices  ou  des  corps  de  volontaires 
constituent  Farmte  ou  en  font  partie,  ils  sont  compris 
sous  la  d&iomination  d’arm^e. 

Article  2. 

La  population  d'un  territoire  non  occup6  qui,  ä Fap- 
proche  de  Fennemi  prend  spontan^ment  les  armes  pour 
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combattre  les  troupes  d*in  vasion  sans  avoir  eu  le  temps 
de  s’organiser  conform^ment  ä Farticle  premier,  sera 
consid^rte  comme  bellig^rante  si  eile  porte  les  armes 

ouvertement  et  si  eile  respecte  les  lois  et  les  coutumes 
de  la  guerre. 

Article  3. 

Les  forces  arm^es  des  Parties  bellig^rantes  peuvent 
se  composer  de  combattants  et  de  noncombattants.  En 
cas  de  capture  par  Fennemi,  les  uns  et  les  autres  ont 
droit  au  traitement  des  prisonniers  de  guerre. 

Section  II  — Des  Hostilites. 

Chapitre  I.  Des  moyens  de  nuire  ä Pennemi, 
des  si&ges  et  des  bombardements. 

Article  22. 

Les  bellig^rants  n’ont  pas  un  droit  illimit^  quant  au 
choix  des  moyens  de  nuire  ä Fennemi. 

Article  23. 

Outre  les  prohibitions  4tablies  pour  des  conventions 
sp^ciales,  il  est  notamment  interdit: 

a)  d’employer  du  poison  ou  des  armes  empoisonn^es ; 

b)  de  tuer  ou  de  blesser  par  trahison  des  individus 
appartenant  ä la  nation  ou  ä Farmee  ennemie; 

c)  de  tuer  ou  de  blesser  un  ennemi  qui,  ayant  mis 
bas  les  armes  ou  n’ayant  plus  les  moyens  de  se 
d^fendre,  s’est  rendu  ä discrttion; 

d)  de  d^clarer  qiFil  ne  sera  pas  fait  de  quartier; 

e)  d’employer  des  armes,  des  projectiles  ou  des  mati&res 
propres  ä causer  des  maux  superflus; 

£)  d'user  indüment  du  pavillon  parlamentaire  du  pa- 
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villon  national  ou  des  insignes  militaires  et  de 
Funifonn  de  Fennemi  ainsi  que  des  sign  es  distinctifs 
de  la  Convention  de  Geneve; 

g)  de  d^truire  ou  de  saisir  des  propri^t^s  ennemies,  sauf 
les  cas  oü  ces  destructions  ou  ces  saisies  seraient 
imp^rieusement  command^es  par  les  n£cessit6s  de  la 

» guerre ; 

h)  de  d^clarer  6teints  suspendus  ou  non  recevables  en 
justice,  les  droits  et  actions  des  nationaux  de  la 
Patrie  adverse. 

II  est  6galement  interdit  ä un  bellig^rant  de  forcer 
les  nationaux  de  la  Patrie  adverse  ä prendre  part  aux 
op^rations  de  guerre  dirig^es  contre  leur  pays,  m6me  dans 
le  cas  oü  ils  auraient  6t6  ä son  Service  avant  le  com- 
mencement  de  la  guerre. 

Article  24. 

Les  ruses  de  guerre  et  Femploi  des  moyens  n^cessaires 
pour  se  procurer  des  renseignements  sur  Fennemi  et  sur 
le  terrain  sont  consid^r^s  comme  licites. 

Article  25. 

II  est  interdit  d’attaquer  ou  de  bombarder,  par 
quelque  moyen  que  ce  soit,  des  villes,  yillages. 
habitations  ou  bätiments  qui  ne  sont  pas  d^fendus. 

Article  26. 

Le  commandant  des  troupes  assaillantes,  avant  d'entre- 
prendre  le  bombardement,  et  sauf  le  cas  d'attaque  de 
vive  force,  devra  faire  tout,  ce  qui  dopend  de  lui  pour 
en  avertir  les  autorit^s. 
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Article  27. 

Dans  les  si&ges  et  bombardements,  toutes  les  mesures 
n^cessaires  doivent  etre  prises  pour  6pargner,  autant  que 
possible,  les  £difices  consacr^s  aux  cultes,  aux  arts,  aux 
Sciences  et  ä la  bienfaisance,  les  monuments  historiques, 
les  höpitaux  et  les  lieux  de  rassemblement  de  malades 
et  de  bl£ss4s,  ä condition  qu'ils  ne  soient  pas  employ6s 
en  meme  temps  ä un  but  militaire. 

Le  devoir  des  assi6g6s  est  de  d^signer  ces  6difices  ou 
lieux  de  rassemblement  par  des  signes  visibles  spdciaux 
qui  seront  notifi^s  d'avanoe  ä Fassi^geant. 

Article  28. 

II  est  interdit  de  livrer  au  pillage  une  Tille  ou 
localitß  meme  prise  d’assaut. 

Sedion  III  — De  l'autorite  militaire  sur  le 
territoire  de  l'Etat  ennemi. 

Article  42. 

Un  territoire  est  considdr^  comme  occup4  lorsqu’il  se 
trouve  plac6  de  fait  sous  Fautorite  de  Farmte  ennemie. 

L'occupation  ne  s^tend  qu'aux  territoires  oü  cette 
autorit^  est  6tablie  et  en  mesure  de  s'exercer. 

Article  43. 

L'autorite  du  pouvoir  legal  ayant  passe  de  fait  entre 
les  mains  de  Foccupant,  celui-ci  prendra  toutes  les  me- 
sures qui  dependent  de  lui  en  vue  de  retablir  et  d'assurer, 
autant  qu'il  est  possible,  Fordre  et  la  vie  publique,  en 
respectant,  sauf  empechement  absolu,  les  lois  en  vigueur 
dans  le  pays. 
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Article  44. 

11  est  interdit  ä un  bellig^rant  de  forcer  la  population 
d'un  territoire  occup6  ä donner  des  renseignements  sur 
Farmte  de  Fautre  bellig^rant  ou  sur  ses  moyens  de  defense. 

Article  45. 

II  est  interdit  de  contraindre  la  population  d’un  terri- 
toire occup6  ä pr$ter  serment  ä la  puissance  ennemie. 

Article  46. 

L'houneur  et  les  droits  de  la  famille,  la  vie  des  in- 
dividus  et  la  propri£t6  priv^e,  ainsi  que  les  convictions 
religieuses  et  Fexercice  des  cultes,  doivent  6tre  respect^s. 

La  propri£t6  priv£e  ne  peut  pas  ßtre  confisqu^e. 

Article  47. 

Le  pillage  est  formellement  interdit. 

Article  48. 

Si  Foccupant  pr£l&ve,  dans  le  territoire  occup6,  les 
impöts,  droits  et  p^ages  £tablis  au  profit  de  FEtat  il  le 
fera  autant  que  possible,  d'apräs  les  rfcgles  de  Fassiette 
et  de  la  r^partition  en  vigueur,  et  il  en  r^sultera  pour 
lui  Fobligation  de  pourvoir  aux  frais  du  Fadrainistratiou 
du  territoire  occup6  dans  la  mesure  oü  le  Gouvernement 
I4gal  y 6tait  tenu. 

Article  49. 

Si,  en  dehors  des  impöts  vis^s  ä Farticle  pr6c6dent, 
Foccupant  pr£lfcve  d'autres  contributions  en  argent  dans 
le  territoire  occup6  ce  ne  pourra  6tre  que  pour  les  besoins 
de  Farmte  ou  de  Fadministration  de  ce  territoire. 

Article  50. 

Aucune  peine  collective,  p^cuniaire  ou  autre,  ne  pourra 
6tre  6dict6e  contre  les  populations  ä raison  de  faits 


54 


individuels  dont  elles  ne  pourraient  6tre  consid6r£es  comme 
solidairement  responsables. 

Article  51. 

Aucune  contribution  ne  sera  per£ue  qu'en  vertue  d'un 
ordre  6crit  et  sous  la  responsabilit^  d'un  gdndral  en  chef. 
II  ne  sera  proc6d6  autant  que  possible,  ä cette  perception 
que  d'apr&s  les  rögles  de  Fassiette  et  de  la  r^partition 
des  impöts  en  vigueur.  Pour  toute  contribution,  un  recu 
sera  d£livr6  aux  contribuables. 

Article  52. 

Des  r^quisitions  en  nature  et  des  Services  ne  pourront 
etre  r6clam6s  des  communes  ou  des  habitants,  que  pour 
les  besoins  de  Farmte  d'occupation.  Ils  seront  en  rapport 
avec  les  ressources  du  pays  et  de  teile  nature  qu'ils 
n'impliquent  pas  pour  les  populations  Fobligation  de 
prendre  part  aux  op^rations  de  la  guerre  contre  leur 
patrie. 

Ces  r^quisitions  et  ces  sei*vices  ne  seront  r6clam6s 
qu’avec  Fautorisation  du  commandant  dans  la  localit6 
occup^e.  Les  prestations  en  nature  seront,  autant  que 
possible  pay£es  au  comptant,  sinon,  elles  seront  constat^es 
par  des  r^cus  et  le  paiement  des  sommes  dues  sera 
effectu^  le  plu  tot  possible. 

Article  53. 

Farmte  qui  occupe  un  territoire  ne  pourra  saisir  que 
le  num^raire,  les  fonds  et  les  valeurs  exigibles  apparte- 
nant  en  propre  A FEtat,  les  d^pöts  d’armes,  moyens  de 
transport,  magasins  et  approvisionnements,  et  en  g£n£ral, 
toute  proprio  mobilere  de  FEtat  de  nature  A servir 
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aux  opErations  de  la  guerre.  Tous  les  moyens  affectEs 
sur  terre,  sur  mer  et  dans  les  airs  ä la  transmission  des 
.nouvelles,  au  transport  des  personnes  ou  des  choses,  en 
dehors  des  cas  rEgis  par  le  droit  maritime,  les  dEpöts 
d’armes  et,  en  gEnEral  toute  espEce  de  munitions  de  guerre, 
* peuvent  Etre  saisis  meme  sTls  appartiennent  ä des  per- 

% sonnes  privEes,  mais  devront  etre  restituEs  et  les  in- 

demnitEs  seront  rEglEes  ä la  paix. 

Article  54. 

Les  cäbles  sous-marins  reliant  un  territoire  occupE  ä 
un  territoire  neutre  ne  seront  saisis  ou  dEtruits  que  dans 
le  cas  d’une  nEcessitE  absolue.  Ils  devront  Egalemen  t 
Etre  restituEs  et  les  indemnitEs  seront  rEglEes  ä la  paix. 

Article  55. 

L’Etat  occupant  ne  se  considErera  que  comme  admini- 
strateur  et  usufruitier  des  Edifices  publies,  immeubles, 
forets  et  exploitations  agricoles  appartenant  ä FEtat  ennemi 
et  se  trouvant  dans  le  pays  occupE. 

II  devra  sauvegarder  le  fonds  de  ces  propriEtEs  et  les 
adiministrer  conformEment  aux  rEgles  de  Fusufruit. 

Article  56. 

Les  biens  des  communes,  ceux  des  Etablissements  con- 
sacrEs  aux  cultes,  ä la  charitE  et  ä Finstruction,  aux  arts 
et  aux  Sciences,  meme  appartenant  ä FEtat  ennemi,  seront 
traitEs  comme  la  propriEtE  privEe.  Toute  saisie,  de- 
struction  ou  dEgradation  intentionnelle  de  semblables 
Etablissements,  de  monuments  historiques,  d’oeuvres  d’arts 
et  de  Science,  est  interdite  et  doit  etre  poursuivie. 
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